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|.  Principalele evolutii ale economiei reale ?

Datele economice din primele trei luni ale anului 2015 sugereaza o incetinire a cresterii
economiei nationale. Potrivit prognozelor Ministerului Economiei al Republicii Moldova,
in anul 2015 economia Republicii Moldova va scddea cu 1%. Totodata, potrivit
prognozelor expertilor Bancii Mondiale, economia {arii noastre va inregistra o diminuare
cu 2% in acest an, pe fundalul recesiunii regionale si in special in Rusia, care este unul
dintre partenerii comerciali de bazéa ai RM si sursa principala de remitente.

Evolutiile din sectorul economiei reale atestd o temperare in continuare a ritmurilor de
crestere a principalilor indicatori economici. Astfel, in ianuarie si februarie indicatorii din
sectorul industrial au inregistrat ritmuri de crestere mai mici comparativ cu primele doué
luni ale anului precedent. Desi, in primele doud luni au fost Tnregistrate cresteri in
sectorul serviciilor, ritmurile au fost mai moderate fatd de perioada similara din anul
precedent. Totodatd, comertul intern a inregistrat cresteri mai mari comparativ cu
primele doud luni ale anului 2014.

De asemenea, pe fundalul embargoului Federatiei Ruse la unele produse
moldovenesti, si a unei cereri in scddere pe pietele externe, activitatea de comert
exterior a consemnat un declin semnificativ, volumul total al exporturilor in ianuarie-
februarie 2015 comprimandu-se cu 12,7%, iar cel al importurilor — cu 22,0% fatd de
perioada similara din anul precedent. In acest context, si sectorul transporturilor ce este
conex activitdtii de comert exterior inregistreazad o restrangere a activitétii, volumul
marfurilor transportate consemnénd o diminuare in luna martie cu 3,9% fata de aceiasi

perioada a anului
precedent.
o . . . Tabel 1. Indicatori macroeconomici

Inflatia inregistreaza valori
in crestere, reflectand in Variatie procentuala
mare parte majorarea mart.2015/ ian.-mart. 2015/ | mart.2014/ ian.-mart.2014 /
preturilor la produsele mart.2014 ian.-mart. 2014 mart. 2013 ian.-mart. 2013
alir;,entare $I nealimentare Productia industriala 6,8* 6,5** 0,8 6,9
ca urmare a deprecierii Comertul cu amanuntul 7,9* 8,5
monedei nationale. Serviciile prestate populatiei 1,8* 20,1
Preturile de consum ale Volumul marfurilor transportate -3,9 4,5 9,6 13,4
populatiei au crescut in Comertul exterior
luna martie 2015 in medie - Export -12,1* 12,7 -4,2 -2,8
cu 7,1% fatd de luna - Import 26,8 22,07 1.0 2.0
martie 2014. Totodata, Castigul salarial mediu lunar

- Nominal 14,1* 7,3 9,1
pen_try anvul 20}5_ BN.M' - Real 71 15 35
antICIpeaza o ratd a mﬂaﬂel Preturile de consum ale populatiei 7,1 6,1 5,7 5,4
anuale de 5,8%.
< . . Preturile producatorului in industrie 6,2 57 52 49
In februarie 2015 céstigul e p

. . . i i Fkk - - - -
salarial nominal mediu brut Cursul de schimb mediu MDL/USD 37,9 34,4 9,7 9,9
in economia nationald a Cursul de schimb mediu MDL/EUR*** -8,5 -10,9 -16,8 -14,0
o ~

crescut cu 14’16 ,fa’ta de Martie 2015 Martie 2014
luna februarie din anul Rata dobanzii de politicd monetars
precedent, iar indicele (%) 13,5 3,5

castigului salarial real a
constituit 107,1%.

* febr. 2015 / febr. 2014
** jan.-febr. 2015/ ian.-febr. 2014
**x gpreciere (+), depreciere (-)

1 Sursa: datele oficiale ale Biroului National de Statistica la situatia din 25.04.2015




Productia industriala

in luna februarie 2015, rata anuald de crestere a volumului productiei industriale
s-a accelerat cu 0,6 puncte procentuale fata de intervalul anterior atingand nivelul
de 6,8%, evolutie determinatd de cresterile de ritm consemnate de sectorul
manufacturier si sectorul extractiv. Astfel, fatd de luna februarie 2014 volumul productiei
a crescut cu 14,7% in sectorul manufacturier si cu 53,1% in sectorul energetic, si a
scazut cu 8,6% in sectorul energetic. Totodatd, desi au inregistrat valori pozitive,
ritmurile de crestere a volumului productiei industriale au fost mai temperate comparativ
cu primele doud luni ale anului precedent (ex: 6,8% in februarie 2015 fatd de 8,3% in
februarie 2014).

In ianuarie-februarie 2015 volumul productiei industriale a crescut cu 6,5% fata de
perioada similara din anul precedent. In perioada similaré din anul precedent acest
indicator constituia 10,4%.

Tabel 2. Productia industriala (in % fatéd de luna similard a anului precedent)

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2014 | 1126 | 108,3 | 1008 97,6 | 1085 | 107,2| 1055 | 1053 | 110,0 | 1123 | 110,8 | 106,7
2015 | 106,2 | 106,8
Cresterea cumulativa cu 65% a
productiei industriale in primele dous Indicele volumului productiei industriale, %
luni ale anului a fost sustinuta in 140 FAR 1065 .,
special de sporul cu 10,6% inregistrat 120 R SN ===
. .. o T - SegrT s Sy 105
de ramura industriei prelucratoare, cu 100 4
o contribute de 6,9 puncte 80 &4~ 100
procentuale la cresterea totald a 60 95
sectorului industrial, cat si de 40 90
cresterea cu 32,2% a volumului 20 85
productiei din sectorul extractiv, cu o 0 80
. . T <) ™ ™ ) ) ” g g e > ™ ™ )
contributie  pozitivd la cresterea \é& 63;:' 5‘;’ &> t,é? & @(\"-* 6?8* éé;—* & @;ﬁ {99 .@(?
indicelui general de 0,2 puncte
procentuale Totodaté V0|umu| B Fata de luna similara din anul precedent 106,8
prOdUCtiei industriale Tn SeCtoru| = = == = Cumulativ de la inceputul anului, fata de perioada similard din anul precedent (scala din

i 3 d
energetic a scazut cu 1,6%. reapta)

Cele mai mari cresteri in industria prelucratoare in ianuarie-februarie 2015 au fost
Tnregistrate in unele ramuri ale industriei alimentare, care per ansamblu a Tnregistrat o
crestere cu 10,7% a volumului productiei (ex: prelucrarea si conservarea fructelor si
legumelor — cu 50,5%, fabricarea uleiurilor si grasimilor vegetale si animale — cu 25,0%,
fabricarea produselor din cacao, a ciocolatei si a produselor zaharoase — cu 21,6%,
productia de bauturi racoritoare nealcoolice si ape minerale — cu 16,8%, fabricarea
vinurilor din struguri — cu 3,5%, fabricarea painii — cu 3,0%, fabricarea produselor
lactate — cu 2,5%), precum si la fabricarea de masini, utilaje si echipamente — de 2,1 ori,
fabricarea echipamentelor electrice — de circa 2 ori, Tn industria metalurgica — cu 76,2%,
la prelucrarea lemnului si fabricarea produselor din lemn cu exceptia mobilei — cu
17,9%, fabricarea substantelor si a produselor chimice — cu 12,9%, fabricarea
produselor farmaceutice de baza — cu 5,7%, fabricarea produselor textile — cu 3,2%,
fabricarea articolelor de imbracaminte — cu 6,2%, fabricarea de mobila — cu 4,4%.




Totodata, au fost Tnregistrate reduceri ale productiei industriale in asa activitati precum:
fabricarea produselor de tutun — cu 75,4%, distilarea, rafinarea si mixarea bauturilor
alcoolice — cu 47,6%, fabricarea hartiei — cu 13,6%, fabricarea calculatoarelor si a
produselor electronice si optice — cu 6,8%, productia, prelucrarea si conservarea carnii
si produselor din carne — cu 2,3%, fabricarea produselor de morarit, a amidonului si
produselor din amidon — cu 1,2%.

Evolutia preturilor in industrie

Preturile producétorului in industrie au crescut in primul trimestru al anului 2015
cu 5,7% fata de perioada similara din anul precedent.

In luna martie 2015 ritmul anual de crestere a preturilor producatorului in industrie a
constituit 6,2%. Preturile in industria prelucratoare au sporit cu 6,9%, in industria
extractiva — cu 4,6%, iar n sectorul energetic — cu 0,8%.

Comertul interior si serviciile de piata prestate

in februarie 2015 volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul (cu exceptia
comertului cu autovehicule si motociclete) a finregistrat o crestere (in preturi
comparabile) cu 7,9% fata de luna corespunzatoare din anul precedent, iar volumul
incasarilor din servicii de piata prestate populatiei — cu 1,8%.

in comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu autovehicule si motociclete) valoarea
cifrei de afaceri a inregistrat o crestere (in preturi curente) cu 21,3% comparativ cu luna
februarie 2014, iar volumul incasarilor din servicii de piata prestate intreprinderilor — cu
8,3%.

Tabel 3. Dinamica cifrei de afaceri in activitatea de comert in 2014-2015 (fatd de
luna similara a anului precedent), %

ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. | sept. oct. n. dec.
Comertul cu 2014 0,8 3,9 8,5 31 -0,5 55 6,3 13,1 3,1 18,2 9,0 18,4
amanuntul *
2015 55 7,9
Comertul cu 2014 19,9 17,2 31,0 8,8 25,1 16,3 11,3 8,0 20,1 1,7 0,2 2,1
ridicata **
2015 6,9 21,3

*

in preturi comparabile
** in preturi curente

Tabel 4. Dinamica cifrei de afaceri a serviciilor Tn 2014-2015 (fatad de luna similara a anului precedent), %
ian. feb. | mar. apr. mai iun. iul. | aug. | sept. oct. n. dec.

Serviciile prestate 2014 6,4 58| 20,1 2,7 | 137 41| 104 | 12,7 -2,7 | 125 | 13,0 -2,2
populatiei *

2015 -5,7 1,8
Serviciile prestate 2014 13,6 9,2 | 119 6,4 | 190 | 159 | 106 54 99 | 10,3 7,0 6,5
intreprinderilor **

2015 8,6 8,3

* In preturi comparabile
**in preturi curente




Evolutia comertului cu amdnuntul si serviciilor de piata prestate
populatiei, in % fatd de luna similard a anului precedent

Evolutia comertului cu ridicata si serviciilor de piata prestate
intreprinderilor, in % fata de luna similard a anului precedent
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Comertul exterior

Analiza evolutiei principalilor indicatori din sectorul
Comertului eXterior atesté un trend genera| Evolutia comertului exterior, cregterea;‘até de luna similard a anului
descrescator, in special incepand cu luna septembrie  *° precedent,

anul precedent, care a fost determinat in principal de  3°
scaderea exporturilor catre Federatia Rusa, odata cu 2o
introducerea de catre aceasta a embargoului la unele

10
produse moldovenesti, cat si de scaderea importurilor 0
pe fundalul diminuarii remitentilor ce reprezinta o o
sursa a venitului disponibil al unei parti importante a
populatiei. 20
-30
~ . . - - m o o0 oM ™M oM < < < < wn
in februarie 2015, exporturile de mdrfuri s-au = 3 % 5 % 8 % % 3 3 3 % 9
diminuat cu 12,1% fatd de Iuna similard din anul = & & 5 &% 2 & E E *° ¥ &g =
. . . —+— Export = -@==|mport
precedent, iar importurile —cu 26,8%.
Cumulativ in primele doua luni ale anului 2015, exporturile de marfuri au
inregistrat o scadere cu 12,7% fata de perioada similara din anul precedent, iar
importurile — cu 22,0%.
Tabel 5. Evolutia exporturilor (fatd de luna similard a anului precedent), %
ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2013 12,2 27,2 12,1 6,2 -4,8 3,7 25,7 29,6 53 8,2 18,1 9,3
2014 3,2 6,3 -4,2 0,8 20,1 9,4 02 | -13,2 -6,2 6,6 | -183 | -115
2015 -134 | 121

Tabel 6. Evolutia importurilor (fatd de luna similara a anului precedent), %

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2013 2,8 4,5 2,4 14,0 -4,3 13,3 14,2 9,3 1,4 -3,3 1,9 10,0
2014 -8,2 2,3 -1,0 -8,8 5,8 -0,7 -6,1 -7,1 0,7 0,3 -4,7 -9,0
2015 -15,7 -26,8




In total, In perioada ianuarie-februarie 2015 au fost realizate exporturi in volum de 313,3
milioane dolari SUA si importuri in volum de 573,6 milioane dolari SUA. Deficitul
comercial a constituit 260,3 milioane dolari SUA, in scadere cu 30,8% comparativ cu
ianuarie-februarie 2014. Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in primele
doud luni ale anului 2015 a constituit 54,6% fatd de 48,8% in perioada
corespunzatoare din anul 2014.

In structura pe grupuri de tari, ponderea exporturilor si ponderea importurilor realizate in
ianuarie-februarie 2015 in/din tarile Uniunii Europene in totalul exporturilor si totalul
importurilor a crescut comparativ cu aceiasi perioada din anul 2014 si a constituit,
respectiv, 67,3% si 42,3%. Cele mai multe exporturi au fost realizate in Romania —
20,0% din total, iar cele mai multe importuri — din Federatia Rusa — 22,3%.

De mentionat, cd exporturile realizate in perioada analizatd in tarile Uniunii
Europene au crescut cu 6,7%, insa importurile s-au diminuat cu 11,8%. Totodata,
atat exporturile céat si importurile catre/din tarile CSI s-au micsorat, respectiv cu 46,0%
si 28,3%.

Tabel 7. Structura comertului exterior pe grupuri de tari

lanuarie-februarie 2015 Structura pe grupuri de tari | Contributia la cresterea/scaderea
% exporturilor si importurilor, %
mil. dolari in % fata de ianuarie-februarie ianuarie-februarie
SUA ianuarie-
2014 201 2014 201
februarie 2014 0 015 0 015

Export 313,3 87,3 100,0 100,0 -2,0 -12,7
UE 28 210,8 106,7 55,1 67,3 6,9 3,7
Csl 62,4 54,0 32,2 19,9 -7.4 -14,8
alte tari 40,1 87,5 12,7 12,8 -1,5 -1,6
Import 573,6 78,0 100,0 100,0 -2,6 -22,0
UE 28 2424 78,2 42,2 42,3 14 -9,2
Csl 184,4 71,7 35,0 32,1 -1,7 -9,9
alte tari 146,8 87,4 22,8 25,6 -2,3 -2,9
Balanta
comerciala -260,3 69,2 100,0 100,0 X X
UE 28 -31,6 28,1 29,8 12,1 X X
Csl -122,0 86,0 37,7 46,9 X X
alte tari -106,7 87,3 32,5 41,0 X X

in ianuarie-februarie 2015 (conform Clasificarii Standard de Comert International) s-au
diminuat exporturile de cereale si preparate pe baza de cereale (cu 14,1%), articole din
minerale nemetalice (cu 50,8%), bauturi alcoolice si nealcoolice (cu 14,1%), produse
medicinale si farmaceutice (cu 79,2%), fire, tesaturi si articole textile (cu 25,3%), mobila
(cu 10,9%), vehicule rutiere (cu 51,0%), imbracaminte si accesorii (cu 22,4%), carne i
preparate din carne (cu 52,8%), articole prelucrate din metal (cu 30,8%), legume si
fructe (cu 2,6%), tutun brut si prelucrat (cu 14,6%), produse chimice organice (cu 4,9%),
petrol si produse petroliere (cu 17,5%) si de alte bunuri. Totodatd, s-au marcat cresteri
la exporturile de zahar, preparate pe baza de zahar si miere (de 3,0 ori), masini Si
aparate electrice (cu 2,3%), uleiuri esentiale si substante parfumate (cu 42,9%),
animale vii (de 47,3 ori), metale neferoase (de 4,0 ori), minereuri metalifere si deseuri
de metale (cu 8,7%), materiale plastice sub forme primare (cu 65,2%), masini si
aparate pentru prelucrarea metalelor (cu 46,2%), lemn si plutad (de 2,8 ori) si de alte
bunuri.




in perioada analizatd s-au diminuat importurile de gaz si produse industriale obtinute
din gaz (cu 21,2%), petrol si produse petroliere (cu 33,9%), produse medicinale si
farmaceutice (cu 44,4%), fire, tesaturi si articole textile (cu 23,7%), energie electrica (cu
98,5%), masini si aparate electrice (cu 12,7%), legume si fructe (cu 25,1%), vehicule
rutiere (cu 14,2%), articole din minerale nemetalice (cu 28,6%), cereale si produse pe
baza de cereale (cu 40,7%), imbracaminte si accesorii (cu 28,8%), ingrasaminte
minerale sau chimice (cu 32,5%), mobila (cu 41,2%), carne si preparate din carne (cu
59,0%), bauturi alcoolice si nealcoolice (cu 45,9%), zahar si preparate pe baza de
zahar (cu 63,9%) si de alte bunuri. Totodata, au sporit importurile de metale neferoase
(de 2,1 ori), tutun brut si prelucrat (cu 73,6%), instrumente si aparate profesionale,
stiintifice si de control (cu 34,4%), carbune si cocs (de 2,2 ori), masini si aparate pentru
prelucrarea metalelor (de 3,4 ori), produse chimice organice (cu 33,4%), ingrasaminte
naturale (cu 34,0%) si de alte marfuri.

In structuré pe cele mai importante tari partenere, de mentionat diminuarea exporturilor
catre Federatia Rusa - cu 57,9%, Ucraina — cu 67,3%, Grecia — cu 56,1%, ltalia — cu
10,7%, Turcia — cu 21,1%, Bulgaria — cu 39,8%, Polonia (cu 16,4%), si cresterea
exporturilor catre Regatul Unit al Marii Britanii — cu 69,5%, SUA — cu 41,7%, Roméania —
cu 18,4%, Belarus — cu 12,8%, Franta — cu 25,4%, Olanda — cu 93,3%, Liban — de 3,2
ori.

In ianuarie-februarie 2015 importurile din majoritatea tarilor - parteneri comerciali
principali ai RM au fost in scadere: importurile din Federatia Rusa au scazut cu 23,1%,
Ucraina — cu 37,7%, Romania — cu 24,3%, China — cu 12,4%, Germania — cu 14,7%,
Italia — cu 24,6%, Turcia — cu 8,8%, Belarus — cu 49,5%, Polonia - cu 13,6%. Totodata,
importurile din Japonia au crescut de 2,3 ori.

Tabel 8. Cele mai importante tari partenere in derularea exporturilor (89,4% din total exporturi)

lan.-febr.2015 Structura, %
mil. dolari in % fata de ianuarie- ianuarie-

SUA ian.-febr. 2014 februarie 2014 |februarie 2015

EXPORT - total 313,3 87,3 100,0 100,0
din care:

Romaéania 63,6 118,4 15,0 20,3
Italia 39,6 89,3 12,3 12,6
Federatia Rusa 30,7 42,1 20,3 9,8
Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord 26,7 169,5 4.4 8,5
Germania 20,9 93,8 6,2 6,7
Belarus 16,3 112,8 4,0 5,2
Franta 11,8 1254 2,6 3,8
Turcia 11,6 78,9 4.1 3,7
Polonia 8,9 83,6 3,0 2,8
Olanda 7,4 193,3 1,1 2,4
Kazahstan 6,5 124,7 1,5 2,1
Ucraina 6,5 32,7 5,5 2,1
Republica Ceha 5,2 135,1 1,1 1,7
Grecia 5,2 43,9 3,3 1,6
Elvetia 5,1 160,1 0,9 1,6
SUA 4.4 141,7 0,9 1,4
Austria 3,5 100,0 1,0 1,1
Bulgaria 3,3 60,2 1,5 1,1
Liban 2,8 de 3,2 ori 0,2 0,9




Tabel 9. Cele mai importante tari partenere in derularea importurilor (87,7% din total importuri)

lan.-febr.2015 Structura, %
mil. dolari in % fata de ianuarie- ianuarie-
SUA ian.-febr. 2014 februarie 2014 |februarie 2015
IMPORT - total 573,6 78,0 100,0 100,0
din care:

Federatia Rusa 128,2 76,9 22,7 22,3
Romania 71,3 75,7 12,8 12,4
China 58,1 87,6 9,0 10,1
Germania 44,3 85,3 7,1 7,7
Ucraina 42,0 62,3 9,2 7,3
Turcia 36,0 91,2 5,4 6,3
Italia 29,1 75,4 5,3 5,1
Polonia 14,3 86,4 2,3 2,5
Austria 11,7 66,1 2,4 2,0
Franta 9,0 66,0 19 1,6
Japonia 9,0 de 2,3 ori 0,5 1,6
Ungaria 8,6 68,8 1,7 1,5
Belarus 8,4 50,5 2,3 15
Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord 7,7 81,0 1,3 1,3
Olanda 6,7 87,5 1,0 1,2
SUA 6,4 75,2 1,2 1,1
Republica Ceha 6,2 64,3 13 1,1
Bulgaria 6,1 77,5 1,1 1,1

Transporturi

In luna martie 2015 volumul Volumul de marfuri transportate si parcursul marfurilor, in % fata de luna

marfurilor transportate de similard a anului precedent

intreprinderile de transport de toate
tipurile a scazut cu 3,9% comparativ
cu luna martie 2014.

Totodata, cumulativ pentru primele trei
luni ale anului 2015 acesta s-a majorat
cu 4,5% fatda de perioada similara a
anului precedent si a constituit circa
2,4 mil. tone. In structura pe tipuri de
transport, cresteri au fost Tnregistrate
in transportul auto — cu 9,4%, volumul
de marfuri transportate constituind
51,6% din total, si Tn transportul fluvial
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—=e—— Parcursul marfurilor

— cu 9,2%. De mentionat ca, volumul de marfuri transportate de intreprinderile de
transport feroviar (47,5% din volumul total) Tn primele trei luni ale anului 2015 a scazut
cu 0,3% fata de perioada similara a anului precedent.

Parcursul marfurilor a scazut in luna martie 2015 cu 3,4% fata de luna similara a
anului precedent. Totodata, in transportul feroviar a fost consemnata o crestere a
parcursului cu 2,6%. In ianuarie-martie 2015 parcursul marfurilor a totalizat 827,0 mil.
tone-km, sau cu 5,3% mai putin fata de aceiasi perioada a anului precedent.




Tabel 10. Volumul marfurilor transportate pe moduri de transport (in % faté de

luna similara a anului precedent)

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2014 155,2 95,0 109,3 103,4 108,9 117,2 92,6 91,5 118,5 104,8 97,6 92,8
2015 99,9 108,0 96,1

Tabel 11. Volumul marfurilor transportate pe moduri de transport

Martie 2015 lan.-mart. 20145
Martie 2015 in % fata de lan.-mart. 2015 in % fata de

martie 2014 lan.-mart. 2014
Total, mii tone 918,0 96,1 2376,3 104,5
— feroviar 390,0 95,9 1128,7 99,7
— auto 515,0 97,4 1226,1 109,4
—  fluvial 12,0 66,2 21,3 109,2
— aerian 0,05 87,0 0,2 88,9

Evolutia inflatiei

In martie 2015 preturile medii de consum au crescut cu 0,9% comparativ cu luna
februarie, in contextul cresterii preturilor cu 1,3% la produsele alimentare, cu 0,9% la
marfurile nealimentare, si cu 0,2% - la serviciile prestate populatiei.

Din categoria produselor alimentare pot fi mentionate scumpirile la urmatoarele
produse; legume si fructe proaspete — cu 4,4% si 6,8%, respectiv; produse lactate si
péine — cu cate 0,6%: zahar si ulei vegetal — cu 5,3% si 2,3%, respectiv; si ieftinirea
preturilor la oud si carne — cu 20,9% si 0,7%, respectiv. Din marfurile nealimentare, de
mentionat cresterea preturilor la medicamente — cu 2,7%, confectii — cu 1,7%, materiale

de constructii — cu 1,3% si la combustibili —
cu 0,6%. La serviciile prestate populatiei
poate fi mentionata majorarea preturilor in
alimentatia publica — cu 0,5% si reducerea
preturilor pentru serviciile transportului
aerian de pasageri — cu 5,6%.

Rata anuala a inflatiei (IPC) in luna
martie 2015 s-a majorat cu 0,6 puncte
procentuale fatd de nivelul lunii
precedente, constituind 7,1%, si s-a

10

Ritmul cresterii IPC, in % fata de perioada corespunzatoare a anului
precedent

7,1

situat peste limita superioara a e b b W e
COEERCSUoT 3y eOr R Mot ar s cwatRSrarsRo watsScas
intervalului de variatie de *1,5 puncte A R e T RN S A e e T R OISR L CE SR U SRR RS TR A0S S
procentuale de la tinta inflatiei de 5,0%.
Tabel 12. Evolutia ratei inflatiei, %
Martie 2015 fata de:
Februarie 2015 Decembrie 2014 Martie 2014
TOTAL 0,9 3,9 7,1
Produsele alimentare 1,3 4,3 7,0
Marfurile nealimentare 0,9 5,6 10,7
Servicii 0,2 1,0 2,1
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Spre informare: Potrivit Strategiei politicii monetare pe termen
mediu finta inflatiei stabiliti de Banca Nationalda a Moldovei
constituie 5,0% anual, cu o posibilda deviere de +1,5 puncte

procentuale.

Totodata, conform raportului asupra inflatiei nr.1 al BNM din
februarie 2015, pentru anul 2015 rata medie anuala a inflatiei IPC a
fost estimata la nivelul de 5,8%, cu 0,9 puncte procentuale superior
nivelului anticipat in cadrul Raportului asupra inflatiei nr.4, 2014, iar
pentru anul 2016, inflatia prognozatd este de 6,1%, sau cu 1,5

puncte procentuale mai mult fataé de proiectia anterioara.

Remunerarea muncii si ocuparea fortei de munca

in luna februarie 2015 castigul salarial

Cistigul salariual mediu

anului precedent

al unui angajat, in % fata de luna similard a

. . N . 120
nominal mediu brut in economia 1141
nationala a crescut cu 14,1% fata de 115 _, N
aceeasi perioada din anul precedent si - » i
a constituit 4241,2 lei. e N i NN Y e
-l - 1 - - -
~ i ) 7 \ [y -
In sectorul real salariul mediu a 1%« 0 N4 ¢ ALl T s /
o . . ~ b ] 2 4
constituit  4321,0 lei, iar in sfera 4 VA - 1on.t
bugetara — 4055,5 lei. Y !
95 \
Indicele céstigului salarial real pentru
luna februarie 2015 fata de Iluna 90 . . . . .
februarie 2014 a constituit 107,1% R s S S SRS S S S SRS S SN SN
A . . = = — = o > = = r—= = o > =
(calculat ca raport fintre indicele = &8 g 2 g &2 = g g # g &2 =
castigului salarial nominal brut si - ) ) o
o ) - ® - (Castigul salarial nominal pe economie, lei
indicele preturilor de consum). -=® == Castigul salarial nominal pe economie
Tabel 13. Céstigul salarial mediu (in % fata de luna similard a anului precedent)
ian. febr. mart. apr. mai iun iul aug sept. oct n. dec.
2014 | 1049 | 1042 | 1015 | 101,3 | 1025 | 1037 | 1052 | 1062 | 1083 | 1086 | 10955 | 1086
Real
2015 | 1077 | 107,1
2014 | 1102 | 1098 | 1073 | 1072 | 1073 | 1089 | 1108 | 111,6 | 1135 | 1138 | 1148 | 1137
Nominal ™>01e [ 1128 | 1141
2014 | 3777,4 | 37199 | 3912,4 | 4009,1 | 4032,6 | 4203,9 | 4328,8 | 4276,9 | 4267,7 | 4309,5 | 4354,9 | 4865,4
Lei 2015 | 4260,6 | 42412

In diviziune pe activititi economice, cele mai mari castiguri salariale au fost inregistrate
in domeniul informatii si comunicatii si ramura productiei si furnizarii de energie electrica
si termica, gaze, apa calda si aer conditionat. Angajatii din aceste industrii au ridicat in
luna februarie 2015 un salariu mediu de 8889,3 lei si, respectiv, 7353,5 lei. Sectorul
activitati financiare si de asigurari a Tnregistrat un salariu mediu de 7305,5 lei. La polul
opus, cu cele mai mici salarii, se situeaza angajatii din agricultura, silvicultura si
pescuit. Castigul salarial mediu n acest sector a constituit 2576,2 lei.

Spre informare: In anul 2014 castigul salarial mediu din economia nationald a constituit
4172,0 lei, majorandu-se in valoare nominalé faté de anul 2013 cu 10,8%, iar in termeni

reali — cu 5,4%.
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La situatia din 1 ianuarie 2015, numdarul somerilor oficial fnregistrati, conform datelor
Agentiei Nationale pentru Ocuparea Forfei de Munca, a fost de 20,7 mii persoane.

Numarul somerilor, determinat conform definitiei Biroului International al Muncii, in anul
2014 a fost de 47,5 mii persoane, fiind cu 15,6 mii persoane mai mic fatd de anul 2013.
Somajul a afectat intr-o proportie mai mare barbatii — 60,8% din total numarul de
someri, la fel si persoanele din mediul urban — 61,9%. Rata somajului (proportia
somerilor BIM in populatia activa) la nivel de fard s-a diminuat in anul 2014 comparativ
cu anul 2013 de la 5,1% la 3,9%.

La 1 ianuarie 2015 numadrul total al populatiei stabile in Republica Moldova a constituit
3555,2 mii persoane, din care populatia urbana a constituit 1507,3 mii persoane, iar
populatia rurald — 2047,9 mii persoane. Fatd de 1 ianuarie 2014 numarul total al
populatiei a scazut cu 2,4 mii persoane.
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Finantele publice?

Executarea bugetului public national

In prima lund a anului 20152 la bugetul public national au fost acumulate venituri in
suma totala de 2620,3 mil. lei, reprezentadnd 101,4% din sarcinile stabilite pe perioada
de gestiune. Comparativ cu aceiasi perioada a anului precedent veniturile au crescut cu
11,0%. Veniturile fiscale s-au cifrat la 2359,5 mil.

reprezentat 70,3% fata de prevederile perioadei gestionare.
mil. lei.

mil. lei, sau cu 19,1% mai mult fatd de ianuarie anul precedent. Cheltuielile efectuate au

lei, sau 90,0% din total venituri.
Cheltuielile efectuate din bugetul public national in ianuarie 2015 au insumat 2853,1

Executarea bugetului public national in ianuarie 2015 s-a soldat cu un deficit de 232,8
externe — 40,5 mil. lei.

In ianuarie 2015 pentru sustinerea bugetului si finantarea proiectelor au fost debursate

granturi in suma de 50,1 mil. lei, dintre care: granturi interne — 9,6 mil. lei si granturi
Tabel 14. Evolutia executarii bugetului public national, mil. lei
ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2014 | 2359,7 | 5018,3 | 8413,2 | 11796,9 | 14768,6 | 18847,0 | 22170,2 | 26944,5 | 30454,0 | 342382 | 376819 | 42446,0
Venituri 2015 | 2620,3
2014 | 23953 | 5353,9 | 8783,2 | 11888,6 | 15311,0 | 19312,0 | 22687,2 | 26615,5 | 30533,6 | 34818,3 | 38762,7 | 44393,0
Cheltuieli | 2015 | 2853,1
. 2014 | -356 | -3356 | -70,0 91,7 | -542,4 | -4650 | -5170 | -329,0 79,6 | -580,0 | -1080,8 | -1947,0
Proficit (+)/
Deficit (-) 2015 | -232,8
R Deficitul bugetului public in % din PIB, 2008-2015
Spre informare: In anul 2014 deficitul bugetului 60000 0,0
public a constituit 1,75% din produsul intern brut. 1,0
50000 Q| -1,0
Totodatd, deficitul bugetului public ca pondere din \ 21 o o
. Ay \ 24 goe==" - -
PIB“ preconizat pentru anul 2015 va creste pand #0000 y L0 etie 3 2,0
\ AY
la 3,8%. 30000 ‘\ ! kS 3,0

\

Pentru anul 2015 este prevazut un deficit al 20000 ",‘ / 38 40

bugetului de stat in suméa de 3976,5 mil. lei. t 'l

10000 i -5,0
'l
0 — = = -6,0
‘ = = = ) = J
-10000 6,3
2008 2009 2010 2011 2012 2013
N Venituri [ 1Cheltuieli [
*2015- preconizat

7,0
2014  2015%

1 Deficit ——@-- Deficit, in % fatd de PIB
2 Sursa: datele oficiale ale Ministerului Finantelor al RM

3 Pentru luna februarie 2015 datele lipsesc la momentul publicarii buletinului

*7n 2015, conform estimarilor, PIB va constitui in preturi curente 118,3 miliarde lei in 2015
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Datoria de stat

La 31 martie 2015 soldul datoriei de stat a constitut 29901,3 mil. lei, si a crescut
cu 2430,7 mil. lei, sau cu 8,8%, de la inceputul anului.

In structurd, 22,8% din total datorie de stat au fost reprezentate de datoria de stat
internd, si 77,2% - datoria de stat externa.

Soldul datoriei de stat interne a constituit 6829,6 mil. lei, fiind Tn diminuare cu 245,8
mil. lei, sau cu 3,5%, fata de inceputul anului.

Soldul datoriei de stat externe a fnsumat 23071,7 mil. lei, la 31.03.2015, sau cu
2676,4 mil. lei mai mult comparativ cu inceputul anului. Exprimatd in dolari SUA,
aceasta s-a micsorat cu 50,8 mil. dolari fatd de inceputul anului, constituind 1255,3 mil.
dolari.

Ponderea datoriei de stat in PIB, conform prevederilor legii bugetului de stat
pentru anul 2015, va cregte in anul 2015 péna la nivelul de 31,9%, fatd de nivelul
inregistrat in anul 2014 de 24,6%. La situatia din 31 decembrie 2015, datoria de stat
internd nu va depéasi 7 582,2 milioane de lei, iar datoria de stat externa — 1 472,4
milioane de dolari SUA.

Datoria publica, pe componente

Spre informare: La situatia din 31
decembrie 2014, soldul datoriei B e _ """ Rt o-=-=q°
sectorului public a constituit 36562,8 25000 ‘/
mil. lei, inclusiv 1731,0 mil. dolari SUA
datorie publica externa si 9532,3 mil. lei 20000
datorie publica interna. 15000
10000
Ponderea datoriei sectorului public in .., |I |
PIB, la situatia din 31 decembrie 2014, o o e I N Hm_ HH_ Hﬂ_

a constituit 32,7% (inclusiv ponderea 2008 2009 2010 2011 2012
.. . 0 . mmm Total datoria publica

datoriei publice externe - 24,2%, si mm— Datoria de stat

datoriei publice interne - 8,5%). s Datoria BNM

1 Datoria intrepr. din sect. public
mmmmm Datoria UAT

= =#= = Datoria publicd in % din PIB (scala din dreapta)
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Tabel 15. Evolutia principalilor indicatori macroeconomici, 2010 — 2014

2010 2011 2012 2013 2014*
Conturi nationale:
PIB, mil.lei 71885,0 82349,0 88228,0 100510,0 111501,4
PIB real, in % fata de anul precedent 107,1 106,8 99,3 109,4 104,6
PIB, mil. USD 5813,0 7016,2 7284,2 7982,9 7942,4
Formarea bruta de capital, mil.lei 16911 19904 20861 24783 27441
Formarea bruta de capital, in % din PIB 23,5 24,2 23,6 24,7 24,6
Productia industriala:
Productia industriala, mil.lei 28140,1 34194,4 36362,2 39024,3 36781,1
Productia industriala, in % fata de anul precedent 109,3 109,5 98,1 106,8 107,3
Productia agricola:
Productia agricola, mil. lei 19873 22619 19922 23814 27071
Productia agricold, in % fata de anul precedent 107,9 105,0 77,7 139,1 108,2
Activitatea investitionala:
Investitiile in active materiale pe termen lung, mil. lei 13804,8 16449,5 17153,9 18635,7 20352,5
Investitii in active materiale pe termen lung, ih %
fata de anul precedent 122,6 112,5 98,9 1015 101,8
Comertul exterior
Export, mil.USD 1541,5 2216,8 2161,9 2428,3 2339,5
Export, in % fata de anul precedent 120,1 143,8 97,5 112,3 96,3
Import, mil.USD 3855,3 5191,3 5212,9 5492,4 5317,0
Import, in % fata de anul precedent 117,6 134,7 100,4 105,4 96,8
Export net, mil. USD -2313,8 -2974,5 -3051,0 -3064,1 -2977,5
Export net, in % din PIB -39,8 -42,4 -41,9 -38,4 -37,5
Contul curent, mil.USD -437,4 -773,4 -538,2 -398,6
Contul curent, in % din PIB -7,5 -11,0 -7,4 -5,0
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2010 2011 2012 2013 2014*
Bugetul public national:
Venituri 27540,2 30139,7 33530,3 36908,5 42455,8
Cheltuieli 29326,4 32100,9 35373,5 38673,3 44402,5
Deficit -1786,2 -1961,2 -1843,2 -1764,6 -1946,7
Deficit, in % din PIB -2,5 -2,4 -2,1 -1,8 -1,7
Datoria de stat:
Datoria de stat interna, mil. lei 5304,90 5841,90 6158,94 6675,8 7075,4
Datoria externa guvernamentala directa si
garantata, mil. USD 1348,67 1521,35 1762,56 177491
Datoria externa guvernamentala directa si garantata
n % din PIB 23,2 21,7 24,2 22,2
Venituri ale populatiei:
Castigul salarial nominal mediu lunar pe economie,
inlei 2971,7 3042,2 3386,2 3674,2 4172,0
in % fata de anul precedent 108,2 111,0 111,3 108,3 110,8
Castigul salarial real pe economie
in % fata de anul precedent 100,7 103,1 106,4 103,5 105,4
Preturi:
IPC, in % fata de anul precedent 107,4 107,6 104,6 104,6 105,1
IPC, in % fata de luna decembrie a anului
precedent 108,1 107,8 104,1 105,2 104,7

* date preliminare
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lll. Evolutii pe pietele monetara, creditara si valutara®

Ratele dobéanzilor la instrumentele de reglementare monetara

Potrivit datelor oficiale ale Bancii
Nationale a Moldovei, in sedinta din 26
martie 2015, Consiliul de
administratie al BNM a decis

Ratele dobanzilor BNM, %

mentinerea nivelurilor in vigoare ale 4.0 . —
ratelor dobanzilor la instrumentele O 7oy d_
de politicdi monetara. Astfel, rata de 100 - "‘-n_:- g‘EH
bazd a BNM (aplicatd la principalele B r- 1._ """""" O o ¢
operatiuni de politcd monetara pe jz —_ = Jb — — — — J.T,"j
termen scurt) constituie 13,5%. Ratele 2:0 .l - r
la depozitele si creditele “overnight” 00 e —— . J
constituie, respectiv, 10,5% si 16,5%. % % % % % % % % % % % % % % % % % %
o of -] =2 o o r-] =] o~ o T =] o o r-] =] o o
De mentionat, c& ncepand cu perioada S S §§ 8 7 5§ 8 2288 258 2 7 =

de mentinere a rezervelor obligatorii Tn
lei moldovenesti 8 martie 2015 — 7
apriie 2015 - norma rezervelor
obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibild
constituie 18,0% din baza de calcul. Norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase
in valuta liber convertibila se mentine la nivelul de 14,0% din baza de calcul.

= . Rata la depozitele ,overnight” == = Rata de bazi

Tabel 16. Ratele dobanzilor BNM, %

Data punerii in Rata la depozitele Rata de baza Rata la creditele
aplicare »,overnight” »overnight”
27.11.2014 0,5 3,5 6,5
12.12.2014 1,5 4,5 7,5
30.12.2014 3,5 6,5 9,5
29.01.2015 5,5 8,5 11,5
18.02.2015 10,5 13,5 16,5
26.02.2015 10,5 13,5 16,5
26.03.2015 10,5 13,5 16,5

Spre informare: Ratele dobanzilor la instrumentele de reglementare monetard sunt
adoptate de Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei si intra in vigoare
la data publicarii in Monitorul Oficial al Republicii Moldova. Banca Nationala a Moldovei
stabileste aceste rate tinand cont de evolutiile pe piata monetara gi valutara, de situatia
in economia nationala si de dinamica si tendintele proceselor inflationiste i asteptéarile
prognozate ale indicatorilor macroeconomici. Stabilirea ratelor dobanzilor Ila
instrumentele de reglementare monetaré are drept scop dirijarea conditiilor pe piata
monetard, de credit si valutard, in cadrul mecanismului de transmisie a politicii
monetare.

5 Sursa: datele oficiale ale Bancii Nationale a Moldovei
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Indicatori ai pietei monetare

Operatiuni de piata deschisa

Pe parcursul lunii martie 2015, pentru drenarea excesului de lichidate din sistem, BNM
a derulat pe piata deschisa licitatii de vanzare a certificatelor BNM cu scadenta de 14
zile. Rata medie nominala a dobéanzii la operatiunile de sterilizare a constituit — 13,5%.
Soldul mediu zilnic al operatiunilor de vanzare a Certificatelor BNM a fost de circa
13 ori mai mic in luna martie 2015 fata de nivelul din luna precedenta si a constituit
25,4 mil. lei.

Totodatd, in perioada analizatd, BNM a livrat lichiditate in sectorul bancar prin
operatiuni repo de cumpdrare a VMS in volum de 1085,5 mil. lei la o rata medie a
dobéanzii de 13,75% pe un termen mediu de 16 zile. Fata de nivelul din luna precedenta
volumul tranzactiilor s-a micsorat cu 45,5%.

Tabel 17. Operatiuni de politica monetara ale BNM

Perioada Repo de cumparare a VMS Operatiuni de vanzare a Certificatelor BNM

Rata medie a Termenul Volumul, Rata medie | Termenul Soldul mediu

dobanzii, % mediu, mil.lei nominala a mediu, zilnic, mil.lei

zile dobanzii, % zile

lanuarie 2014 - - - 3,50 14 3034,0
Februarie - - - 3,50 14 3129,6
Martie - - - 3,50 14 2403,4
Aprilie 3,75 28 80,0 3,50 14 2052,9
Mai 3,75 28 14,8 3,50 14 2009,6
lunie 3,75 28 10,0 3,50 14 1725,8
lulie 3,75 28 423,0 3,50 14 928,9
August 3,75 28 2715 3,50 14 689,4
Septembrie 3,75 28 259,3 3,50 14 984.,4
Octombrie 3,75 28 918,5 3,50 14 1022,6
Noiembrie 3,75 28 1129,7 3,50 14 733,5
Decembrie 2014 4,90 28 1440,5 3,78 14 886,3
lanuarie 2015 6,75 28 844,1 6,50 14 763,4
Februarie 12,03 28 1993,1 8,86 14 333,1
Martie 13,75 16 1085,5 13,50 14 25,4

Spre informare: BNM utilizeaza drept instrument principal al politicii monetare
operatiunile de piatd deschisd. Aceste operatiuni au drept scop echilibrarea cererii gi
ofertei pe piata monetard si permit bédncii centrale s& influenteze nivelul ratelor
dobénzilor pe termen scurt pe piata monetard interbancard. Certificatele BNM sunt
instrumentul de bazé utilizat de BNM pentru sterilizarea lichiditatii excesive din sistem,
care este predestinat pentru atingerea obiectivului principal de politicd monetara.
Operatiunile repo de cumpdrare a valorilor mobiliare de stat — reprezintd tranzactii
reversibile, destinate injectarii de lichiditate.

La 5 martie 2015, BNM a anuntat completarea calendarului pentru anul 2015 al
operatiunilor de politicd monetard, prin majorarea frecventei de utilizare a operatiunilor
repo. Astfel, conform acestuia, operatiunile repo vor fi realizate in cadrul licitatiilor
standard de doua ori pe sdptdména, cu decontarea in urmdétoarea zi si vor avea
scadenta de doud sdptaméni. Rata dobénzii la operatiunile repo va fi egalé cu rata de
bazd a BNM plus 0,25 puncte procentuale. De asemenea, calendarul prevede
desfasurarea de doué ori pe sdptdmand a licitatiilor de plasare a Certificatelor BNM pe
termen de 14 zile. De mentionat, cd aceste mdsuri au fost luate de catre BNM in
contextul diminudrii excesului de lichiditate din sectorul bancar.
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Valori mobiliare de stat

Piata primara

Pe parcursul lunii martie 2015 Ministerul Finantelor a desfasurat 6 licitatii pentru
plasarea valorilor mobiliare de stat: bonuri de trezorerie (BT) de 91 zile, 182 zile si 364
zile si obligatiuni de stat cu maturitatea de 2 si 3 ani. Volumul indicativ al emisiunilor a
constituit 875,0 mil. lei. Volumul total al cererilor participantilor inaintate in cadrul
licitatiilor pentru plasarea valorilor mobiliare de stat nu a acoperit oferta,
constituind 764,2 mil. lei, iar volumul VMS alocate a constituit 614,8 mil. lei.

In perioada analizatd ratele dobanzilor la toate tipurile de VMS plasate cu
scadenta pdnd la 1 an au inregistrat cresteri considerabile fatd de luna anterioara.
Cea mai mare crestere a ratei dobéanzii, de circa 2 ori, a fost inregistrata la bonurile de
trezorerie pe termen de 91 zile, de la 9,79% in februarie la 18,21% in martie. Tn acest
context, rata medie nominala a dobanzii la VMS cu termen pana la 1 an a crescut cu
6,22 puncte procentuale fata de luna februarie 2015, pana la nivelul de 19,42%.

Rata efectiva a dobanzii la obligatiunile de stat pe termen de 2 ani a crescut cu 2,27
puncte procentuale constituind 15,52%, iar la obligatiunile de stat pe termen de 3 ani —
s-a diminuat cu 1,05 puncte procentuale, constituind 10,25%.

Rata medie a dobanzii la VMS cu scadentapandla 1an, %
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Tabel 18. Ratele medii ale dobénzii la VMS emise pe piata primara, %
Perioada VMS cu termen Bonuri de trezorerie Obligatiuni Obligatiuni
panala1an de stat de stat
91 zile 182 zile 364 zile 2 ani 3 ani
Rata Rata Rata Rata Rata Rata Rata Rata Rata efectiva Rata efectiva
nominala a efectiva a nominala efectiva a nominala efectiva a nominala efectiva a a dobanzii a dobanzii
dobanzii dobanzii a dobanzii a dobanzii a dobanzii
dobanzii dobanzii dobanzii
lanuarie 2014 6,27 6,34 4,87 4,96 6,55 6,66 7,15 7,15 7,52
Februarie 5,13 5,18 3,68 3,73 5,56 5,64 5,76 5,76 7,05
Martie 5,46 5,51 3,85 3,91 6,04 6,13 6,27 6,27 6,06
Aprilie 5,81 5,87 4,15 4,21 6,27 6,37 6,49 6,49 6,40 8,16
Mai 6,15 6,22 4,19 4,25 6,69 6,80 7,11 7,11 6,61 8,16
lunie 6,21 6,28 4,07 4,14 6,74 6,85 7,22 7,23 6,98 8,16
lulie 6,99 7,08 4,55 4,63 7,85 8,00 8,15 8,15 7,12 8,68
August 7,98 8,10 4,93 5,02 8,98 9,18 8,97 8,97 8,22 8,68
Septembrie 7,37 7,46 4,46 4,53 8,21 8,38 8,26 8,26 9,68 8,94
Octombrie 6,88 6,96 4,04 4,10 7,65 7,80 7,83 7,83 8,58 8,94
Noiembrie 7,50 7,59 4,42 4,49 8,27 8,44 8,63 8,63 8,23 8,94
Decembrie 8,90 9,01 5,16 5,26 9,42 9,64 9,99 9,99 8,95 9,20
lanuarie 2015 11,59 11,81 7,10 7,29 12,68 13,08 13,33 13,34 11,75 11,04
Februarie 13,20 13,50 9,79 10,17 13,88 14,36 14,69 14,69 13,25 11,30
Martie 19,42 20,20 18,21 19,49 19,77 20,75 20,07 20,07 15,52 10,25
La situatia din 23.04.2015 in circulatie se aflau valori mobiliare de stat emise la

valoarea nominald in suma de 5034,5 mil. lei.
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Spre informare: Valorile mobiliare de stat reprezintd o componenta importanta pentru
gestionarea datoriei publice, care permit statului de a imprumuta n conditii favorabile.
Totodata, valorile mobiliare de stat sunt un instrument financiar lichid si eficient.

Volumul datoriei de stat, inclusiv volumul total al valorilor mobiliare care vor fi emise pe
parcursul anului bugetar, este stabilit Tn Legea bugetului de stat pe anul respectiv.
Pentru anul 2015, pentru finantarea deficitului bugetar au fost prevazute venituri din
emisiunea valorilor mobiliare de stat Tn volum de 600 mil. lei.

Este de mentionat, ca ratele medii ale dobanzilor la VMS se aliniaza treptat la nivelul
ratelor medii la Certificatele BNM. Vé&nzarea titlurilor de stat este desfasurata de céatre
Banca Nationald a Moldovei in calitate de agent fiscal al statului. Piata titlurilor de stat
n Republica Moldova este o piatd extrabursierd, organizatd prin intermediul bancilor-
Dealeri primari. Clientii Dealerilor primari pot fi persoane fizice si juridice, rezidente sau
nerezidente. Sistemul de Dealeri primari asiguré activitatea piefei secundare a VMS.

Piata secundara

in martie 2015 pe piata secundara a valorilor mobilare de stat cu termen de scadenta
pana la un an au fost tranzactionate valori mobiliare de stat in volum neinsemnat, de
2,4 mil. lei, cu 47,1 mil. lei mai putin fatd de luna anterioard. Rata medie nominala a
dobéanzii la operatiunile efectuate a crescut fata de nivelul lunii precedente cu 5,74
puncte procentuale, pana la 18,62%.

Spre informare: Operatiunile pe piata secundard se deruleazd prin intermediul
béancilor-dealeri primari si au loc intre béncile comerciale dar si intre agentii economici
ce detin titluri de stat.

Credite / depozite interbancare

Volumul tranzactiilor efectuate pe piata creditelor/depozitelor interbancare in
martie 2015 a fost de 2,4 ori mai mic comparativ cu luna precedenta, constituind
206,5 mil. lei. Rata medie nominala a dobanzii la aceste plasamente a crescut cu 2,45
puncte procentuale fata de nivelul din luna februarie si a constituit 17,21%. Totodata, si
termenul mediu al tranzactiilor a crescut pana la 12 zile.

Tabel 19. Credite / Depozite interbancare

Perioada Rata medie nominala | Termenul mediu, zile Volumul (mil.lei)
a dobanzii, %
lanuarie 2014 8,32 11 4538,7
Februarie 9,15 10 3013,7
Martie 8,97 11 3826,8
Aprilie 9,05 11 4100,8
Mai 9,21 10 3585,3
lunie 9,25 12 3509,3
lulie 8,74 8 2956,9
August 8,82 8 2813,2
Septembrie 8,57 7 3028,2
Octombrie 8,68 8 3105,7
Noiembrie 8,07 6 10811,7
Decembrie 8,08 4 201,9
lanuarie 2015 9,51 2 168,7
Februarie 14,76 8 505,6
Martie 17,21 12 206,5

Spre informare: COperatiunile pe piata creditelor/depozitelor interbancare se
desfasoara intre bancile comerciale in dependentd de cererea si oferta la momentul
tranzactiei.

20




Piata valutara

In luna martie 2015 rulajul tranzactiilor pe piata valutara prin virament a constituit
echivalentul a 471,2 mil. dolari SUA, inregistrdnd o diminuare cu 26,7% fata de
luna precedenta. Tranzactiile efectuate cu dolari SUA au insumat 297,3 mil. dolari
SUA, sau 63,1% din total, iar cele Tn euro — 159,7 mil. dolari SUA, sau 33,9% din total.
In structura rulajului total pe piata valutaré prin virament cumpararile de valuta strdina
contra MDL au constituit echivalentul a 183,6 mil. dolari SUA, iar vanzarile — 287,6 mil.
dolari SUA. Cele mai multe tranzactii (91,8%) au fost efectuate pe piata intrabancara,
rulajul total al acestor tranzactii constituind echivalentul a 432,4 mil. dolari SUA. Rulajul
pietei valutare spot a constituit echivalentul a 444,0 mil. dolari SUA, operatiunile swap
au reprezentat 6,2 mil. dolari SUA, iar tranzactiile forward au constituit 21,0 mil. dolari
SUA.

Volumul tranzactiilor efectuate pe piata valutara in numerar in martie 2015 a
constituit echivalentul a 237,4 mil. dolari SUA, cu 24,2% mai putin fata de luna
similara din anul 2014, si cu 20,2% fata de luna anterioara. Din acestea, cumpararile au
reprezentat 72,9% sau echivalentul a 173,0 mil. dolari SUA. Cele mai multe tranzactii
(52,3% din total) au fost efectuate cu euro — echivalentul a 124,2 mil. dolari SUA, fiind
urmate de tranzactiile in dolari — 72,7 mil. dolari SUA (30,6% din total) si cele in ruble
rusesti — 14,7% din total sau echivalentul a 34,9 mil. dolari SUA.

Tabel 20. Evolutia operatiunilor pe piata valutara

Perioada Piata valutara prin virament Piata valutara in numerar
Volumul tranzactiilor Volumul operatiunilor
(echivalentul in mil. USD) (echivalentul in mil. USD)
cumparari vanzari total
lanuarie 2014 674,2 224.6 72.0 296,6
Februarie 684,9 204,8 78,1 282,9
Martie 645,5 2354 77,8 313,2
Aprilie 757,4 255,6 79,0 334,6
Mai 644,8 280,8 88,9 369,7
lunie 800,4 281,6 91,4 373,0
lulie 927,4 304,9 102,0 406,9
August 884,0 299,7 124,9 424,6
Septembrie 821,1 2725 110,9 383,4
Octombrie 952,0 260,9 100,0 360,9
Noiembrie 3873,1 194,6 103,0 297,6
Decembrie 1408,4 208,5 126,0 334,5
lanuarie 2015 668,4 170,7 93,4 264,1
Februarie 643,0 158,6 138,8 297,4
Martie 471,2 173,0 64,4 237,4

In martie 2015 Banca Nationald a Moldovei a intervenit pe piata valutara
interbancara prin operatiuni spot, reprezentate de vanzari de dolari SUA in volum de
200 mii dolari SUA si vanzari de euro in echivalentul a 10,0 mil. dolari SUA, si
operatiuni swap de cumparare de dolari SUA in volum de 1,13 mil. dolari SUA si de
cumparare de euro in echivalentul a 1,82 mil. dolari SUA. Comparativ cu luna
precedenta, volumul total a operatiunilor la vedere efectuate de BNM pe piata
interbancara s-a micsorat considerabil, cu 115 mil. dolari SUA.

Gradul de acoperire a cererii de valuta straina din partea agentilor economici prin
oferta neta de valuta straina de la persoanele fizice a crescut de la 12,0%
inregistrate in luna februarie 2015 pana Ila nivelul de 126,7% in luna martie 2015.
In perioada analizaté oferta netd de valuta striind de la persoanele fizice a crescut cu
98,7 mil. dolari SUA sau de 6,1 ori, in timp ce vanzarile nete de valuta catre persoanele
juridice s-au diminuat cu 69,0 mil. dolari SUA sau cu 42,5%.Ponderea ce mai mare in
oferta neta de valuta de la persoanele fizice a fost detinuta de moneda europeana cu
49,2%, fiind urmata de rubla ruseasca cu 26,3% si dolarul SUA cu 23,7%.
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Spre informare: Rulajul pietei valutare cuprinde totalitatea tranzactiilor de schimb
valutar cu exceptia celor efectuate de catre Banca Nationald a Moldovei, care au avut
loc pe cele mai diferite segmente ale pietei. Printre segmentele pietei monitorizate in
particular se numéra piata interbancara (tranzactiile de schimb valutar efectuate intre
bancile comerciale autorizate) si piata intrabancard (tranzactiile de schimb valutar
efectuate intre banci si clientii acestora); piata operatiunilor la vedere (cu decontérile ce
se efectueaza cel tarziu timp de doua zile bancare) si piata operatiunilor la termen (cu
decontdrile ce se efectueaza de regula peste perioade fixe cum ar fi; una, doua
sdptdmani, o luna sau mai mult). In timp ce cursul valutar reprezinta echilibrul dinamic
al cererii si ofertei de valuta in cadrul pietei, rulajul denotd activitatea generald a

participantilor pietei valutare.

Evolutia cursului de schimb

in luna martie 2015, cursul oficial mediu

SUA si fatd de euro

Cursul de schimb mediu lunar al monedei nationale fata de dolarul

20,2520
lunar al leului moldovenesc in raport cu 22 21,5
dolarul SUA s-a apreciat cu 1,1% fata de 27 S 205
luna precedenta, constituind 18,6308 lei 20 ‘b 195
moldovenesti pentru 1 dolar SUA. Fatd de 4  ea 1??
luna martie 2014 leul s-a depreciat in raport 18 ) DU,J"O oo 165
cu dolarul SUA cu 37,9%. 17 o 15,5
16 18,6308 145
In raport cu euro, leul s-a apreciat cu 5,4% 5 13,5
fatd de luna precedentd, cursul oficial mediu 12,5
lunar al leului moldovenesc In martie 2015 1 NN NN NN Mmoo om oot F g T T g o 1o
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constituind 20,2520 lei moldovenesti pentru 1 S 5% 3 S 2 S 58 = SREE5EE E S5
euro. Fatd de luna martie 2014 leul s-a fEETECESEETH S e H Sk
depreciat in raport cu euro cu 8,5%. --o- MDEUR —@— MDL/USD - scala din dreapta
Tabel 21. Cursul de schimb
Perioada Curs oficial de schimb MDL / USD Curs oficial de schimb MDL / EUR
la sfarsitul mediu modificare (%) fata de | la sfarsitul mediu modificare (%) fata de
perioadei sfarsitul luna | Perioadei sfarsitul | luna similara
anului similara a anului a anului
precedent anului precedent precedent
precedent
lanuarie 2014 13,3899 13,1657 2,5 8,5 18,2069 17,9565 1,3 11,5
Februarie 13,6708 13,4926 4.7 11,6 18,6777 18,3998 3,9 13,6
Martie 13,4467 13,5142 3,0 9,7 18,4710 18,6626 2,8 16,8
Aprilie 13,4826 13,4324 3,3 8,8 18,6877 18,5591 4,0 15,6
Mai 13,8293 13,6752 5,9 10,7 18,8307 18,8146 4.8 17,1
lunie 14,0166 13,9238 7,3 11,8 19,0788 18,9240 6,2 15,4
lulie 13,9512 14,0166 6,8 10,5 18,6953 19,0042 4,0 14,6
August 13,9626 13,8330 6,9 8,4 18,3977 18,4296 2,4 8,6
Septembrie 14,5672 14,3208 11,6 11,3 18,4793 18,5135 2,8 7,8
Octombrie 14,7583 14,6715 13,0 12,5 18,5739 18,6037 3,4 4,7
Noiembrie 14,9728 14,9463 14,7 15,3 18,6882 18,6677 4,0 6,7
Decembrie 2014 15,6152 15,4354 19,6 18,3 18,9966 19,0314 5,7 6,6
lanuarie 2015 17,9462 16,6119 14,9 26,2 20,3465 19,4419 7,1 8,3
Februarie 18,7831 18,8349 20,3 39,6 21,3178 21,4071 12,2 16,3
Martie 18,3792 18,6308 17,7 37,9 19,9075 20,2520 4,8 8,5
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La 31 martie 2015 cursul oficial de schimb al leului moldovenesc fata de dolarul SUA a
constituit 18,3792 lei pentru 1 dolar SUA, iar fata de euro — 19,9075 lei pentru euro. De
la inceputul anului leul s-a depreciat cu 17,7% fata de dolarul SUA si cu 4,8% fata

de euro.

Tabel 22. Activele oficiale de rezerva

La situatia din 31 martie 2015 soldul activelor Perioada ~usD Modificare (%) fata de
oficiale de rezerva (detinute in conturile BNM) (milioane) sfarsitul a':ju'u:
o . A . - ~ preceden
a Vconstltwt 1752,3. mil. o!olan SUA, fllnq n IanUarie 2014 28125 03
scadere cu 404,3 mil. dolari SUA comparativ cu .
. N . . . Februarie 2739,9 -0,9
nivelul de la sfarsitul anului 2014 si cu 974,7 mil. -
dolari A T | ;. 2014 Martie 2727,0 -3,3
olari SUA comparativ cu luna martie 2014. Aprilie 27757 16
Mai 2762,9 -2,0
lunie 2740,9 -2,8
lulie 2688,8 -4,7
August 2734,6 -3,0
Septembrie 2653,1 -5,9
Octombrie 2650,1 -6,0
Noiembrie 2366,8 -16,1
Decembrie 2156,6 -23,5
lanuarie 2015 1958,0 -9,2
Februarie 1799,1 -16,6
Martie 1752,3 -18,7
Tabel 23. Cursul de schimb, 2009-2014
2009 2010 2011 2012 2013 2014
Cursul de schimb mediu, MDL/USD 11,1134 12,3663 11,737 12,1122 12,5907 14,0388
Cursul de schimb, la sfarsit de perioada,
MDL/USD 12,3017 12,1539 11,7154 12,0634 13,0570 15,6152
Cursul de schimb mediu, MDL/EUR 15,5248 16,3995 16,3369 15,5632 16,7241 18,6321
Cursul de schimb, la sfarsit de perioada,
MDL/EUR 17,6252 16,1045 15,0737 15,9967 17,9697 18,9966
Cursul de schimb mediu, MDL/RON 3,6666 3,8968 3,8565 3,4924 3,7838 4,1931
Cursul de schimb, la sfarsit de perioada,
MDL/RON 4,1595 3,7544 3,5032 3,6061 4,0241 4,2366
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Piata creditelor

In luna martie 2015 s-a inregistrat o crestere cu 60% a volumului de credite noi in
valutd straind. Rata medie a dobanzii atat la creditele in lei a crescut fata de luna
precedenta.

Tn total au fost acordate credite noi in volum de 14,00
2352,0 mil. lei: Tn moneda nationald — in volum 1300
de 1453,7 mil. lei si in valuta straind — in volum 1300
ce reprezinta echivalentul a 898,9 mil. lei. 11,00 11,60

Rata medie de dobandi la creditele noi -

. . L. 9,00
acordate n lei moldovenesti a constituit

8,00

Ratele dobanzilor la creditele noi acordate de sistemul bancar, %

13,49

13,49%, in crestere cu 1,55 puncte procentuale | 8,13
fata de nivelul din luna anterioara. Rata medie 6.00 7.43
de dobéanda la creditele noi acordate in valuta N T T S SR
straind a constituit 7,43% si a crescut cu 0,08 R R A PO
puncte procentuale fata de luna anterioara. credite noi acordate in moneda nationals

-------- credite noi acordate in valuta strdind

Tabel 24. Volumul creditelor noi acordate

Credite noi acordate in lei Credite noi acordate Tn Total credite
moldovenesti valuta straina noi acordate
Volum Rata Volum Rata medie Volum
(mil.lei) medie (%) (mil.lei) (%) (mil. lei)
lanuarie 2014 1385,0 12,29 770,7 7,83 2155,7
Februarie 1507,4 11,96 679,3 8,39 2186,7
Martie 1871,3 11,60 692,9 8,12 2564,2
Aprilie 1558,6 11,49 746,0 7,41 2304,6
Mai 1459,7 11,20 907,3 7,84 2367,0
lunie 2506,1 10,03 709,6 7,78 3215,7
lulie 2057,3 10,53 1813,6 7,83 3870,9
August 1661,3 10,66 1209,5 7,84 2870,8
Septembrie 1774,6 10,97 1375,1 7,61 3149,7
Octombrie 2050,3 10,80 1318,1 7,93 3368,4
Noiembrie 11458,7 9,81 9900,9 8,18 21359,6
Decembrie 2050,4 10,95 979,9 7,72 3030,3
lanuarie 2015 1247,7 11,60 326,1 7,49 1573,8
Februarie 1501,2 11,94 563,3 7,35 2064,5
Martie 1453,7 13,49 898,9 7,43 2351,9

Cele mai multe credite au fost acordate pe termen mediu, mai mare de 1 an si
pana la 5 ani. Astfel, cele mai mare ponderi - de 34,4% si 33,8%, din total credite noi
acordate Tn moneda nationala au fost detinute de creditele acordate pe termen de la 2
pana la 5 ani (rata medie a dobéanzii la aceste credite a constituit 13,44%) si cele
acordate pe termen de la 1 an pana la 2 ani (rata medie a dobanzii la aceste credite a
constituit 14,45%). La fel, din total credite noi acordate in valuta straina, cele cu termen
de la 2 pana la 5 ani si cele cu termen de la 1 an pana la 2 ani au fost majoritare
(36,3% si 28,8%, respectiv), fiind acordate la o ratd medie de 7,72% si 7,28%,
respectiv.

In diviziune pe beneficiari, cele mai multe credite in lei moldovenesti (75,8% din total
credite n lei), cat si in valuta straina (97,9% din total credite in valuta), au fost acordate
persoanelor juridice. In luna martie 2015 persoanelor juridice le-au fost acordate
credite in moneda nationala la o rata medie de 13,01% (fatd de 11,59% in februarie
2015) si credite in valuta straina la o rata medie de 7,42% (fata de 7,32% 1n
februarie 2015).

Rata medie a dobéanzii la creditele noi in moneda nationala acordate persoanelor
fizice a constituit 15,00% in luna martie 2015 fata de 13,12% in februarie 2015.
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In martie soldul creditelor pe sectorul bancar, conform rapoartelor prudentiale, s-
a diminuat cu 2% fata de luna februarie si a constituit 41974,3 mil. lei. In diviziune pe
componente, este de mentionat scaderea cu 8,6% a soldului creditelor in valuta straina
(partial aceasta diminuare s-a datorat aprecierii in perioada analizata a leului fata de
moneda europeana si dolarul SUA, dat fiind faptul ca acestea sunt exprimate in MDL),
cat si majorarea cu 3,1% a soldului creditelor acordate in lei.

Soldul creditelor acordate persoanelor juridice a constituit 35928,8 mil. lei, sau
85,6% din soldul total. In structurd pe ramuri, ponderea cea mai mare, de 32,6%, din
total credite acordate de sectorul bancar, au detinut-o Tmprumuturile acordate
comertului (13688,5 mil. lei), urmate de creditele catre intreprinderile din industria
alimentara cu o pondere de 9,7%. Creditele de consum au reprezentat 7,3% din total.

Piata depozitelor

Piata depozitelor |a termen a fost caracterizata in martie curent de cresterea ratei
medii a dobénzii la depunerile in moneda nationala, precum si de scaderea fata
de luna precedenta cu 38% a volumului de depozite noi atrase in valuta straina si
cu 8% a volumului depozitelor noi atrase in lei.

In martie 2015, ratd medie a dobanzii la

depozitele noi atrase in moneda nationald a 125
crescut cu 2,73 puncte procentuale fatd de Ez
luna precedenta si cu 5,67 puncte procentuale g

fata de luna martie 2014, constituind 11,61%. 85
7,5

Totodata, rata medie a dobéanzii la depozitele 6.5
in valuts strdind s-a diminuat cu 0,74 puncte .. *®

procentuale comparativ cu nivelul din luna 35

precedentd si cu 1,80 puncte procentuale >’ N
comparativ cu luna martie 2014, inregistrand &g @ S L,é?} &
valoarea de 2,63%.

depozite noi atrase la termen in moneda nationald

44444444 depozite noi atrase la termen in valuta straind

Tabel 25. Volumul depozitelor noi atrase la

termen

Depozite noi atrase Tn Depozite noi atrase in valuta Total depozite

lei moldovenesti straina noi atrase

Volum Rata medie Volum Rata medie Volum

(mil.lei) (%) (mil.lei) (%) (mil. lei)
lanuarie 2014 2058,8 5,91 1182,6 4,60 3241,4
Februarie 1951,2 5,84 1284.,8 4,61 3236,0
Martie 1942,8 5,94 11414 4,43 3084,2
Aprilie 1831,9 4,94 1167,0 4,34 2998,9
Mai 1906,6 5,00 1165,0 4,46 3071,6
lunie 1809,7 4,92 1206,9 3,85 3016,6
lulie 1561,5 6,30 1607,7 3,64 3169,2
August 1750,9 6,45 1937,2 4,16 3688,1
Septembrie 1854,7 5,81 1608,9 4,18 3463,6
Octombrie 1854,6 5,49 1675,9 3,94 3530,5
Noiembrie 1835,9 5,67 1701,3 4,40 3537,2
Decembrie 1845,1 6,47 1718,9 3,98 3564,0
lanuarie 2015 1948,5 6,92 1738,2 3,93 3686,7
Februarie 2539,7 8,88 2530,0 3,37 5069,7
Martie 2336,9 11,61 15715 2,63 3908,4
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Volumul total al depozitelor noi atrase la termen in luna martie a constituit 3908,4 mil.
lei, fiind in scadere cu 22,9% fata de luna precedenta.

in diviziune pe termene, din total depozite noi atrase in moneda nationald cele mai
atractive au fost depunerile cu termen de la 3 pana la 6 luni, acestea constituind
40,1%, iar din volumul total de depozite noi atrase in valuta straina cele cu termen de la
6 pana la 12 luni au detinut cea mai mare pondere — de 36,7%. Aceste depozite au fost
atrase la rate medii de respectiv, 13,55% si 2,64%.

Depozitele la termen in moneda nationala atrase de la persoanele fizice au
constituit 75,5% din total depozite atrase la termen in lei. Aceste depozite au fost
atrase la o ratd medie de 13,54%. De asemenea, depozitele atrase de la persoanele
fizice Tn valuta straina au avut cea mai mare pondere — de 74,5% din total depozite
atrase n valuta straina. Rata medie la aceste depozite a fost de 2,59%. Rata medie la
depozitele Tn moneda nationala atrase de la persoanele juridice a constituit 5,67%, Tn
crestere cu 0,19 puncte procentuale comparativ cu luna anterioara.

in luna martie 2015 marja bancara la operatiunile in moneda nationald s-a diminuat
pana la 1,88 puncte procentuale fata de 3,06 puncte procentuale in luna precedenta.
Totodata, marja bancara la operatiunile in valuta straina a crescut de la 3,98 puncte
procentuale Tn luna februarie 2015, pana la 4,80 puncte procentuale in luna de
referinta.

In luna martie soldul depozitelor din sectorul bancar, conform rapoartelor
prudentiale, s-a diminuat fata de luna precedenta cu 3,8%. Acest fapt s-a datorat in
principal micsorarii soldului depunerilor in valuta straina (exprimate in MDL) — cu 6,8%,
determinata partial de aprecierea in luna martie a monedei nationale fata de
principalele valute de referinta. Atat soldul depozitelor persoanelor fizice cat si soldul
depozitelor persoanelor juridice au fost in scadere.

Soldul depozitelor la 31 martie 2015 a constituit 66764,8 mil. lei, din care 35007,9
mil. lei (sau 52,4%) le-au reprezentat depozitele persoanelor fizice.
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IV. Situatia in sectorul bancar®

Capitalul de gradul I* pe sectorul bancar a constituit 9044,1 mil. lei la 31.03.2015,
inregistrand o crestere cu 3,9% de la inceputul anului si cu 10,6% fatd de 28.02.2014.
La 31.03.2015, toate bancile dispuneau de un capital de gradul | conform cerintei
minime reglementate (= 200 mil. lei).

Cota investitiilor straine in capitalul bancilor a crescut cu 3,1 puncte procentuale
fata de 31.03.2014, consemnand valoarea de 77,4%.

Indicatorul de solvabilitate (suficienta capitalului ponderat la risc, calculata ca
raport dintre capitalul normativ si total active ponderate la risc) a inregistrat o
valoare inferioara cerintei minime reglementate — 14,3% (normativul 2 16%).

Activele totale pe sectorul bancar au constituit 102170,9 mil. lei la 31.03.2015, fiind
in crestere cu 0,7% fatd de inceputul anului si cu 24,8% fatd de luna martie 2014.
Totodata, soldul creditelor (conform rapoartelor prudentiale) a crescut cu 2,8% fata de
inceputul anului 2014, constituind 41974,3 mil. lei la 31.03.2015. Ponderea creditelor
neperformante n total credite s-a majorat cu 1,2 puncte procentuale de la
inceputul anului pana la nivelul de 12,9% in luna martie 2015.

Rentabilitatea activelor (ROA) a constituit 1,2% la 31.03.2015, fiind in crestere cu 0,3
puncte procentuale fatd de sfarsitul anului 2014 si cu 0,1 puncte procentuale n
diminuare fatd de 31.03.2014. Rentabilitatea capitalului (ROE) s-a majorat fata de
nivelul Tnregistrat la Tnceputul anului cu 3,3 puncte procentuale pana la 9,7%.

Indicatorul lichiditatii pe termen lung pe sector (principiul I al lichiditatii) (active cu
termenul de rambursare mai mare de doi ani/resurse financiare cu termenul potential
de retragere mai mare de doi ani < 1) a inregistrat o valoare peste cea reglementata, de
1,5. Lichiditatea curenta pe sector (principiul Il al lichiditatii) (active lichide,
exprimate Th numerar, depozite la BNM, valori mobiliare lichide, credite interbancare
nete cu termenul de pana la o luna / total active x 100% = 20 la sutd) a constituit
25,2%, fiind in crestere cu 3,6 puncte procentuale fata de nivelul din 31.12.2014.

Soldul depozitelor din sectorul bancar conform rapoartelor prudentiale a crescut
cu 2,0% fata de sfarsitul anului 2014, constituind 66764,8 mil. lei la 31 martie
2015.

La 31.03.2015 profitul aferent exercitiului pe sectorul bancar a constituit 306,7
mil. lei, fiind cu 21,7% mai mare fatd de nivelul inregistrat in perioada
corespunzatoare din anul 2014.

6 Sursa: datele oficiale ale Bncii Nationale a Moldovei

* Capitalul de gradul intéi este componenta de baza a capitalului normativ total, care include: a) actiuni
ordinare; b) actiuni preferentiale cu dividende nefixate si actiuni preferentiale cu dividende fixate necumulative
emise cu termen nelimitat; c) surplus de capital (mijloace banesti obtinute de la comercializarea actiunilor
peste valoarea nominala (fixata), incluse in punctele a) si b); d) profitul nedistribuit si rezervele obtinute sau
majorate ca rezultat al distribuirii profitului; €) minus marimea calculata dar nerezervata a reducerilor pentru
pierderi la active si angajamente conditionale; f) minus suma totala a imobilizarilor necorporale nete.

27



Tabel 26. Principalii indicatori pe sectorul bancar

Indicatorul financiar Unitate La La La Variatia , %
vde 5 31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.03.2014 |~ 3732015 31.03.2015
masura fata de fata de
31.12.2014 31.03.2014
Capitalul normativ total (CNT) mil. lei 9403,6 9031,8 8372,4 4,1 12,3
Capitalul de gradul | mil. lei 9044,1 8707,3 8173,9 3,9 10,6
Active ponderate la risc mil. lei 65622,4 68378,1 35639,6 -4,0 84,1
Suficienta capitalului ponderat la % 14,3 13,2 23,5
risc (216%)
Cota investitiilor straine in capitalul % 77,4 77,6 74,3
social al bancilor
Soldul datoriei la credite mil. lei 419743 40842,0 43292,4 2,8 -3,0
Soldul datoriei la credite % 12,9 11,7 13,2
neperformante (suma de baza)/
soldul datoriei la credite (suma de
baza)
Soldul datoriei la credite % 16,6 14,2 20,0
neperformante nete / CNT
Soldul activelor neperformante nete % 21,2 19,1 28,0
/ CNT
Suma reducerilor calculate pentru mil. lei 6703,4 5957,1 5691,1 12,5 17,8
pierderi la active si angajamente
conditionale
Media activelor generatoare de % 54,2 51,7 81,3
dobanda / Media activelor
Rentabilitatea activelor (ROA)* % 1,2 0,9 1,3
Rentabilitatea capitalului (ROE)? % 9,7 6,4 8,6
Marja netd a dobanzii® % 7,11 3,8 3,7
Indicele eficientei* % 115,4 119,3 132,2
Principiu I- lichiditatea pe termen 1,5 1,5 0,7
lung (51)°
Principiu Il- lichiditatea curenta % 25,2 21,6 34,7
(220%)°
Soldul depozitelor persoanelor % 52,4 52,8 59,8
fizice (suma de baza) / soldu
depozitelor (suma de baza)
Soldul depozitelor persoanelor % 25,4 26,2 29,8
juridice cu exceptia bancilor (suma
de baza)/ soldul depozitelor (suma
de baza)
Soldul depozitelor in valuta (suma % 56,4 52,0 46,3
de baza) / soldul depozitelor (suma
de baza)
Numarul institutiilor financiare 14 14 14
Numarul total de subdiviziuni ale 1331 1338 1293
bancilor
Numarul angajatilor in sectorul 10105 10218 10297

bancar

Sursa: BNM

! Profit aferent exercitiului anualizat / Media activelor

2 Profit aferent exercitiului anualizat / Media capitalului

8 Venitul net din dobanzi anualizat / Media activelor generatoare de dobanda
4 Venitul net din dobanzi + Venituri neaferente dobanzilor / Cheltuieli neaferente dobanzilor
5 Active cu termenul mai mare de 2 ani / Resursele financiare cu termenul mai mare de 2 ani

6 Active lichide / Total active
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V. Piata valorilor mobiliare’
Piata primara

In luna februarie 2015, in Registrul
de stat al valorilor mobiliare, tinut de
catre Comisia Nationald a Pietei
Financiare au fost finregistrate 4
emisiuni suplimentare de actiuni, n
valoare de 28,92 mil. lei, sau cu
26,14 mil. lei mai mult fatd de
februarie 2014.

Investitiile straine au constituit 1,80
mil. lei, reprezentand 6,22% din
totalul emisiunilor din perioada de
referintd. Fatd de luna februarie
2014 acestea s-au diminuat cu
99,4%.

Piata secundara

Diagrama nr. 1 Volumul emisiunilor de valori mobiliare in februarie
2011-2015
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Diagrama nr. 2 Volumul investitiilor straine in 1anuarie -

o . . februarie 2011-2015
In luna februarie 2015 pe piata
secundard au fost efectuate 265 |, | 263
tranzactii cu valori mobiliare Tin
volum de 76,38 mil. lei, cu 61,52 mil. | 2014 443,01
lei mai mare comparativ cu volumul
tranzactiilor efectuate in februarie | 2013 387,40
2014. Volumul total al tranzactiilor
efectuate in ianuarie-februarie | *%** | 164,36
2015 a constituit 251,38 mil. lei,
N . R 2011 | 151,30
inregistrdnd o crestere cu 174,59
mil. lei comparativ cu ianuarie- 0 50 100 150 200 250 300 350 400 450 500
febl’u arie 2014 O Volumul investitillor straine
300 850 r 900
Diagrama nr. 3 Piata secundara,
ianuarie - februarie 2011-2015 700 < - 800
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T 400 )
E " 273 313
: sos | 301
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2011 2012 2013 2014
Vo lumul tranzactiilor bursiere (mil. le1) 31.12 4,75 17.93 5.13
e Volumul tranzactiilor extrabursiere (mil. lei) 14,73 61,36 31,21 71.66
C—Volumul total al tranzactiilor (mil. lei) 45385 66.11 49.14 76,79
# Numarul tranzactiilor bursiere (unitati) 304 301 191 113
—&—Numirul tranzactiilor extrabursiere (unititi) 273 313 659 356 257
==Numarultotal al tranzactiilor (unititi) 577 614 350 469 413

7 Sursa: datele oficiale ale CNPF
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Segmentul bursier

in februarie 2015 pe piata bursierd au fost inregistrate 99 tranzactii in volum total de
8,18 mil. lei. Rulajul bursier s-a majorat de 2,4 ori fata de luna februarie din anul trecut.

Ponderea tranzactiilor bursiere inregistrate in februarie 2015 a constituit 10,7% din
volumul total si 37,4% din numarul total al tranzactiilor inregistrate in aceasta perioada
pe piata secundara.

Tranzactiile efectuate ca urmare a licitatiilor cu strigare (pachet unic) au insumat 7,95
mil. lei, sau 97,2% din totalul tranzactiilor bursiere, fiind urmate de tranzactiile de
vanzare-cumparare ce au constituit 2,6% din total.

Segmentul extrabursier

in februarie 2015 pe segmentul extrabursier au fost nregistrate 166 tranzactii in volum
total de 68,2 mil. lei, in crestere de 5,9 ori fata de februarie 2014.
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VI. Evolutii si perspective ale economiei globale®

Potrivit ultimelor prognoze ale FMI privind perspectivele economiei globale publicate in
raportul din aprilie curent "World Economic Outlook” economia mondiala va inregistra o
crestere de 3,5% in 2015 si un avans de 3,8% in 2016, in linie cu prognozele din
ianuarie, dupéa ce in 2014 economia mondialéa a inregistrat o crestere de 3,4%.

Conform raportului FMI, cresterea este prognozata sa fie mai puternicé in 2015 decét in
2014 in economiile avansate, dar mai slabéd in cazul pietelor emergente, ca urmare a
inrdutétirii perspectivelor pentru unele economii emergente precum $i pentru
exportatorii de petrol.

Expertii FMI sustin c& o combinatie a imbatranirii populatiei, reducerea investitiilor si
cregterea lentd a productivitdtii va duce la o crestere potentialda mult mai mica in
economiile avansate si in pietele emergente. Astfel, in urmaétorii cinci ani, potentialul
anual de cregtere economica n {drile dezvoltate poate urca péna la 1,6%, sub ritmul
anterior crizei, facédnd dificild, din acest motiv, reducerea datoriilor publice si private. Pe
pietele emergente, potentialul anual de crestere a scazut cu circa 2 puncte procentuale
n intervalul 2008-2014, pana la nivelul de 6,5%, comparativ cu nivelul anterior crizei,
iar FMI anticipeaza ca declinul va continua pénéa la 5,2% in urmatorii cinci ani, ca
urmare a imbatranirii populatiei, a constrangerilor structurale care vor limita dezvoltarea
capitalului si a scaderii productivitatii.

In acest context, in multe economii avansate mentinerea unor politici monetare
relaxante este esentiald pentru sustinerea activitétii economice. De asemenea, este
nevoie de cresterea investitilor in infrastructurd si de implementarea reformelor
structurale. In multe economii emergente, spatiul de manevrd oferit de politica
macroeconomicd pentru sprijinirea cresterii economice rdméne limitat. Insa in unele din
aceste state, pretul redus al petrolului va ajuta la diminuarea inflatiei si vulnerabilitatilor
externe, ceea ce va reduce presiunile asupra bancilor centrale de a majora dobéanzile la
instrumentele monetare.

Fondul Monetar International a revizuit nivelul cresterii economice din zona Euro pentru
anul 2015, de la 1,2%, la 1,5%. Imbunétéatirea se datoreaza pretului scézut al petrolului,
dobéanzilor mici si planului Bancii Centrale Europene de stimulare financiara in valoare
de 1,1 trilioane de Euro. Totodata, potrivit expertilor FMI exista in continuare riscul unei
perioade lungi cu crestere economicé si inflatie scézute. In plus, un factor mare de risc
pentru zona euro raméne Grecia.

Petru economia SUA, FMI prevede o crestere de 3,1% in 2015, ceea ce este o cregtere
solida, dar mai mica decét 3,6% din prognoza FMI din ianuarie. Totugi, in opinia FMI,
Statele Unite vor rdméane ,motorul” economiei mondiale.

SUA

Potrivit celei de a treia estimari a Biroului de Analiza Economica a SUA, in anul 2014
PIB real a crescut cu 2,4% comparativ cu cresterea de 2,2% inregistrata in anul
2013. De mentionat ca, in trimestrul 1V, 2014 economica americana a inregistrat o
crestere anuala de 2,2% (fata de 5,0% in trimestrul 1ll, 2014).

8 Conform informatiei publicate de institutiile financiare internationale si datelor statistice ale
autoritatile statelor mentionate
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in luna martie 2015 volumul productiei industriale a scazut cu 0,6% fata de luna
anterioara. Evolutia s-a datorat in special scaderii cu 0,7% a productiei sectorului
extractiv si cu 5,9% a productiei de gaz si energie pentru consumatori. Productia
manufacturiera a crescut cu 0,1%. Fatd de luna martie 2014 volumul productiei
industriale a crescut cu 2,2%.

Vénzaérile din comertul cu amanuntul in martie 2015 au crescut cu 0,9% fata de luna
februarie, iar fata de luna martie 2014 cifra de afaceri totala din comertul cu amanuntul
prezinta o crestere de 1,3%. De la inceputul anului vanzarile din comertul cu amanuntul
au crescut cu 2,2%.

Preturile de consum fin luna martie 2015 au crescut cu 0,2% fata de nivelul din luna
precedenta, iar fata de luna martie 2014 s-au diminuat cu 0,1%.

Numarul de locuri noi de munca create n luna martie 2015 a crescut cu 126 mii in
timp ce rata somajului a ramas la nivelul din luna precedenta, de 5,5% (este cel mai
jos nivel incepand din luna mai 2008, anterior crizei financiare). Pentru comparatie, Tn
martie 2014 rata somajului constituia 6,6%.

UE si zona euro

Potrivit celei de a doua estimari a Eurostat, in anul 2014 PIB real in zona euro a
crescut cu 0,9% in zona euro si cu 1,3% in tarile EU28 (in 2013 acesta a scazut cu
0,5% in zona euro si a ramas neschimbat in tarile EU28).

In ultimul trimestru al anului 2014 PIB real a crescut cu 0,3% in trimestrul IV, 2014 fata
de trimestrul precedent in zona euro, si cu 0,4% in tarile UE 28. Fata de trimestrul 1V,
2013 PIB real a crescut cu 0,9% n zona euro si cu 1,3% in tarile UE 28.

Potrivit datelor Eurostat, in februarie 2015 productia industriald a crescut fata de
februarie 2014 in mediu cu 1,6% in zona euro si cu 1,4% in tarile EU28. Fata de luna
precedenta, aceasta a crescut cu 1,1% in zona euro si cu 0,9% in tarile EU28.

Activitatea de constructii a scadzut in februarie 2015 comparativ cu luna
precedenta cu 1,8% in zona euro si cu 1,2% in tarile EU28. Fatd de luna februarie
2014 aceasta s-a diminuat cu 3,7% in zona euro si cu 2,4% in tarile EU28.

in februarie 2015, cifra de afaceri in comertul interior cu amanuntul s-a diminuat
fata de luna precedenta cu 0,2% in zona euro Si a ramas stabila in tarile EU28,
inregistrand totodata un ritm anual de crestere de 3,0% in zona euro si de 3,6% - n
tarile EU28.

Primele estimari ale comertului exterior al zonei euro prezintd o crestere cu 4% a
exporturilor Tn februarie 2015 fatd de luna februarie 2014. Importurile au ramas practic
la acelasi nivel.

Rata somajului in zona euro a inregistrat in luna februarie 2015 cel mai jos nivel
incepand cu luna mai 2012, de 11,3%. In februarie 2014 somajul inregistra o rata de
11,8%. in tarile EU28 rata somajului a scazut la 9,8% in februarie 2015 de la 9,9% in
ianuarie 2015 si de la 10,5% in februarie 2014.

In luna martie 2015, rata anuald a inflatiei IAPC in zona euro a crescut fatd de luna
precedenta de la minus 0,3% la minus 0,1%. Rata anuala a inflatiei in tarile EU28
afost de asemenea minus 0,1%.
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Romania

Potrivit datelor provizorii ale Institutului National de Statisticad din Romania, produsul
intern brut in anul 2014 a fost, Tn termeni reali, mai mare cu 2,9% comparativ cu anul
2013. Totodata, in trimestrul 1V, 2014, produsul intern brut a inregistrat o crestere cu
0,5%, fata de trimestrul Ill, 2014.

in luna februarie 2015 productia industriald a Romaniei a crescut cu 3,1% fata de
luna corespunzétoare din anul precedent. in primele doué luni ale anului 2015, volumul
productiei s-a majorat cu 3,3% fata de perioada similara din 2014.

Volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a scazut in luna februarie 2015
cu 1,4% comparativ cu luna anterioara, insd a crescut cu 3,5% fatd de luna
corespunzatoare a anului precedent. Volumul cifrei de afaceri pentru serviciile de
piata prestate populatiei a crescut cu 1,6% fata de luna anterioara si cu 0,2% fata de
luna corespunzatoare a anului precedent.

Volumul lucrérilor de constructii a crescut in luna februarie 2015 cu 5,3% comparativ
cu luna anterioara, si cu 17,7% fata de luna corespunzatoare a anului precedent.

in primele doud luni ale anului 2015 exporturile si importurile Romaniei au
crescut cu 3,6% si 3,3%, respectiv fatd de perioada corespunzatoare din anul
precedent. Exporturile Roméaniei au insumat 8,6 miliarde euro, iar importurile — 9,1
miliarde euro.

n luna martie 2015 preturile de consum au crescut in medie cu 0,4% comparativ cu
luna februarie 2015. Rata anuala a inflatiei in luna martie 2015 a constituit 0,8%.

in februarie 2015, rata somajului a constituit 6,4% fata de 6,5% inregistrata in luna
anterioara, si 7,0% in februarie 2014.

Céstigul salarial mediu nominal net a constituit 1731 lei romanesti in luna februarie
2015, nregistrand o scadere cu 0,5% fatd de luna precedenta si o crestere cu 6,5%
fatad de luna februarie 2014. Indicele castigului salarial real pentru luna februarie 2015
fata de luna precedenta, calculat ca raport intre indicele castigului salarial nominal net
si indicele preturilor de consum, a fost de 99,2%.
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VIl.  Noutati financiare

Banca Nationala a Moldovei

26 martie 2015 - Decizii de politica monetara

In sedinta din 26 martie 2015, Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
a decis ca rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politicd monetara pe
termen scurt, ratele de dobanda la creditele overnight si la depozitele overnight sa
ramana nemodificate la nivelurile de 13,5%, 16,5% si, respectiv, 10,5%.

(Conform informatiei publicate de Banca Nationald a Moldovei)

23 aprilie 2015 - Eficientizarea transferurilor nationale

Incepand cu 1 ianuarie 2016, sistemul bancar din Republica Moldova va implementa
codul IBAN (International Bank Account Number) la efectuarea transferurilor nationale.
Acest pas important pentru asigurarea unor avantaje moderne ale transferurilor
respective este prevazut de modificarile si completarile operate la Regulamentul cu
privire la transferul de credit, aprobate recent de Consiliul de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei. Este cea de-a doua etapa a implementarii acestui cod, prima
vizand transferurile transfrontaliere.

Codul IBAN reprezinta un sir de caractere ce identifica, Tn mod unic, la nivel
international, contul unui client la o institutie financiara prin recunoasterea de catre orice
sistem bancar operant in reteaua SWIFT.

in scopul adaptarii la noua practica, va exista o perioadd de tranzitie. Astfel, pana la
data de 1 ianuarie 2017, bancile si alte institutii vor accepta documente de plata
referitoare la conturi utilizate Tn baza codurilor IBAN, dar si documente ce vizeaza
conturile existente in formula de pana la implementarea codurilor Tn cauza.

Noile prevederi despre modul de utilizare, in derularea transferurilor nationale, a codului
IBAN sunt orientate spre minimizarea erorilor, a timpului de procesare a datelor si
reducerea costurilor serviciilor de transfer.

Codul IBAN aferent transferurilor internationale a fost implementat in Republica
Moldova Tn anul 2013.

(Conform informatiei publicate de Banca Nationald a Moldovei)

Banca Centrala Europeana

15 aprilie 2015 - Decizii de politica monetara

In sedinta din 15 aprilie 2015 Consiliul guvernatorilor BCE a hotarat ca rata dobanzii la
operatiunile principale de refinantare si ratele dobanzilor la facilitatea de creditare
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marginald si la facilitatea de depozit sa ramana nemaodificate la nivelurile de 0,05%,
0,30% si, respectiv, -0,20%.

(Conform informatiei publicate de Banca Centrald Europeand)

Ministerul Economiei al Republicii Moldova

17 aprilie 2015, Chisinau —In trimestrul 1l al anului curent, Republica Moldova va
achita pentru gazele naturale importate din Federatia Rusa cu 18% mai putin
decét in lunile ianuarie-martie 2015.

Concernul rus Gazprom a informat SA Moldovagaz, ca incepand cu 1 aprilie va livra
gaze naturale catre Republica Moldova la pretul de 252,5 dolari SUA pentru o mie de
metri cubi. Comparativ cu trimestrul I, pentru lunile aprilie — iunie pretul a fost micsorat
cu peste 58 de dolari.

Conform contractului semnat intre Gazprom si Moldovagaz, pretul de achitare pentru
gazele livrate se stabileste trimestrial, in baza unei formule specializate, care are la
baza cotatia preturilor la produsele petroliere de pe piata internationala din ultimele 9
luni ale perioadei precedente.

(Conform informatiei publicate de Ministerul Economiei al Republicii Moldova)

Serviciul Vamal al Republicii Moldova

21 aprilie 2015 - Numarul actelor obligatorii necesare vamuirii redus pana la 3, iar
reglementarile de import/export vor fi unificate intr-o baza de date gestionata de
Serviciul Vamal

Prim-ministrul, Chiril Gaburici, Th urma consultarilor cu reprezentantii Consiliului
Economic, a solicitat crearea unui grup de lucru care sa intreprinda actiuni pentru
simplificarea procedurilor de import/export.

Informatia despre toate acte permisive (certificate, licente, autorizatii) necesare
importului/exportului va fi mai accesibila prin accesarea unei baze de date automatizate
- TARIM (Tariful Vamal Integrat al Republicii Moldova), care este gestionata de
Serviciul Vamal.

in acest scop, prin Dispozitia Prim-ministrului a fost instituit un grup de lucru
interministerial, care va revizui toate acte permisive la import/export, in vederea stabilirii
exacte a codului marfii pentru care acestea se aplica. In baza codificérii, informatia va fi
introdusa in TARIM, si va putea fi consultatd de toti agenti economici pe pagina
Serviciului Vamal www.customs.gov.md.

De mentionat, ca pana in prezent TARIM, cuprinde informatie despre taxe si impozite
percepute la trecerea frontierei, insa odata cu completarea acestuia cu acte permisive,
aceasta baza de date va deveni unica sursa oficiala de informare despre toate
masurile aplicabile la import/export. Mai mult, nici-o masura de reglementare a
importului/exportului nu va putea fi aplicatéd daca nu va face referinta la codul marfii si
nu se va regasi in TARIM, lucru care va aduce o mai buna transparenta si previzibilitate
antreprenorilor.
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Concomitent, grupul de lucru va revizui cerintele privind actele necesare vamuirii, cu
scopul de a reduce numarul acestora si stabilirii listei minime de date si documente
care sunt obligatorii de a fi prezentate organului vamal in vederea acordarii liberului de
vama. Astfel, atat pentru export, cat si pentru import se va propune reducerea
numarului de acte obligatorii pana la 3 si anume: act comercial (invoice), documente de
transport si, pentru anumite categorii de marfuri, act permisiv. In prezent, conform
clasamentului Bancii Mondiale "Doing Business", pentru export sunt solicitate 9 acte
obligatorii, iar pentru import - 11.

Astfel, exportatorii si importatorii, vor avea o certitudine si previzibilitate privind lista
actelor permisive necesare pentru import/export, ceea ce va simplifica procedurile de
vamuire, va reduce timpul si costurile aferente comertului international. Totodata
aceasta va asigura aplicarea uniforma a masurilor netarifare, va minimiza riscul
coruptiei, si va apropia Republica Moldova la standardele Europene in domeniul
comertului transfrontalier. Noile modificari vor ajuta companiile din Republica Moldova
sa beneficieze pe deplin de oportunitatile oferite de Acordul de Liber Schimb
Aprofundat si Cuprinzator semnat cu Uniunea Europeana.

Eliminarea barierelor din calea exporturilor este una dintre solicitarile permanente care
vine din partea mediului de afaceri catre platforma Consiliului Economic. Totodata,
aceasta este si una din recomandarile principale din Briefing Book-ul elaborat de
comunitatea donatorilor din Republica Moldova. Aceleasi prevederi se regasesc si in
actualul Program de Guvernare al Republicii Moldova.

Proiectele de acte normative elaborate de Grupul de lucru vor fi inaintate spre aprobare
Guvernului cel tarziu in trimestrul 11l 2015.

Nota: Dispozitia este aprobata in scopul implementéarii legii privind aprobarea
Nomenclaturii combinate a marfurilor. 172 din 25.07.2014 (in vigoare 01.01.2015) si
executarii art. 146 din Acordul de Asociere intre Republica Moldova, pe de o parte, si
Uniunea Europeana si Comunitatea Europeana a Energiei Atomice si statele membre
ale acestora.

Din grupul de lucru vor face parte reprezentantii Serviciului Vamal (coordonator al
Grupului), Ministerului Finantelor, Ministerului Economiei, Agriculturii, Ministerului
Culturii, Ministerului Mediului, Ministerul Afacerilor Interne, Ministerului S&né&tatii,
Agentiei Medicamentelor, Serviciului de Informatii si Securitate, Camerei de Licentiere,
Agentiei Nationale pentru Siguranta Alimentelor, Agentiei Nationale de Reglementare a
Activitatilor Nucleare si Radiologice, Secretariatului Consiliului Economic de pe ldnga
Prim-ministru.

(Conform informatiei publicate de Serviciul Vamal al RM)

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova

22 aprilie 2015 - Proiectul ,,Bugetul pentru cetateni” in format accesibil si pe
intelesul cetatenilor

In scopul sporirii transparentei informatiei privind bugetul public national si
componentele sale, precum si a gradului de accesibilitate a publicului la informatia
respectiva, Ministerul Finantelor, la elaborarea proiectului de buget pentru anul 2015, a
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initiat Tntocmirea si prezentarea succintd a datelor despre buget si a indicatorilor
economici care stau la baza formarii acestuia, in formatul ,Bugetul pentru cetateni”.

Mai multe detalii la http://mf.gov.md/newsitem/9652

(Conform informatiei publicate de Ministerul Finantelor al Republicii Moldova)

Banca Mondiala

8 aprilie 2015 - Banca Mondiala — prognoza de recesiune economica pentru
Republica Moldova in 2015; pentru a imbunatati perspectivele cresterii sunt
necesare reforme

Produsul Intern Brut real al Republicii Moldova a crescut cu 4,6 procente in anul 2014,
insa Tncepand cu trimestrul trei ritmurile de crestere s-au incetinit. Economia este
prognozata a intra in recesiune in 2015, ceea ce ar reflecta socurile negative, provenite
de la reducerea cererii externe, a remiterilor si finantarii. Prognoza pentru anul 2016 de
asemenea este mai puiin optimista, deoarece se prevede ca partenerii comerciali
principali din spatiul CSI se vor recupera doar treptat, iar cresterea comertului cu UE
este sub nivelul potential. Pe termen mai lung, pentru a imbunatati standardele de viata
ale cetatenilor Republicii Moldova sunt necesare reforme ferme pe intreg spectrul
sectoarelor economice.

"Declinul economic Tn Federatia Rusa a afectat remiterile spre Republica Moldova si
veniturile publice. Anticipam ca dezvoltarea economica in Republica Moldova va rezulta
intr-o recesiune de 2 procente in anul 2015”, a spus Ruslan Piontkivsky, economist
superior al Bancii Mondiale pentru Republica Moldova. "De asemenea, noi am redus
prognoza cresterii PIB pentru anul 2016 la 1,5 procente.”.

Desi economia Republicii Moldova a avut o prestatie buna in 2014, mediul nefavorabil
regional si intern a inceput sa afecteze cresterea economica. Indicele preturilor de
consum s-a ridicat pana la limita de sus a {intei stabilite de catre Banca Nationala a
Moldovei. Deficitul contului curent ih 2014 s-a majorat pana la 5,7 procente din PIB,
datorita unei scaderi dramatice a remiterilor si investitiilor straine. Leul moldovenesc s-a
depreciat cu circa 20 procente fata de dolarul SUA, iar rezervele valutare au scazut cu
25 procente, desi la moment inca acopera trei luni de import. Guvernul a reusit sa
mentina disciplina fiscala Tn 2014, insa in 2015 a inceput sa se confrunte cu provocarile
presiunilor fiscale, care isi au originea in cheltuielile mai Tnalte, introduse la mijlocul
anului 2014,

Republica Moldova raméane vulnerabila in fata tensiunilor geopolitice, durabilitatii si
transparentei sectorului bancar si a presiunilor gestionarii fiscale. Autoritatile urmeaza
sa recunoasca pierderile suportate de catre stat in sectorul bancar, sa revizuie
supravegherea prudentiala si sa imbunatateasca reglementarea sectorului astfel ca sa
minimizeze viitoarele riscuri. Republica Moldova trebuie sa continue implementarea
politicilor macroeconomice prudente, cu deficit fiscal redus si cu o rata flexibila de
schimb, subordonata inflatiei, pentru a se proteja de vulnerabilitatile din exterior.

Tema Speciala a acestei editii ofera recomandari cu privire la modalitatile de restabilire
a durabilitatii sociale a sistemului de pensii si insista ca formula curenta a pensiilor
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necesita modificari urgente pentru a preveni declinul continuu al beneficiilor. Una din
reforme ar trebui sa se axeze pe sistemul redistributiv (pay-as-you-go, eng.), ihainte a
pune in vigoare un pilon obligatoriu si pe deplin finantabil.

"Pentru a restabili increderea in economie, Guvernul ar putea realiza actiuni decisive Tn
reglementarea sectorului bancar, de rand cu aplicarea politicilor monetare pentru a {ine
sub control inflatia”’, a mentionat Alex Kremer, Director de tara a Bancii Mondiale
pentru Republica Moldova. “Pentru un termen mai lung am pus in evidenta modalitatea
prin care reforma pensiilor ar putea preveni transformarea sistemului de pensii Tntr-un
balast economic.

Nota: De la aderarea Republicii Moldova la Banca Mondiald in 1992, aproximativ 1
miliard dolari SUA au fost alocati pentru circa 50 proiecte in tara. In prezent, portofoliul
Baéncii Mondiale include 8 proiecte active cu angajamentul total de 245,74 milioane
dolari SUA. Domeniile de sustinere includ reforma reglementarii si dezvoltarea
afacerilor, educatia, guvernarea electronicd, sanatatea, agricultura, mediul, si altele.
Corporatia Financiara Internationala a investit 259 milioane dolari SUA in 24 proiecte
din diferite sectoare, iar Agentia de Garantare Multilaterala a Investitiilor a oferit garantii
in suma totald de 95 milioane dolari SUA. Ambele institutii sunt membri ai Grupului
Béncii Mondiale.

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiala a Bancii Mondiale)

Tn 2015, economia Republicii Moldova se va contracta, potrivit prognozelor FMI

Economia moldoveneasca in 2015 va inregistra o descrestere de 1%, iar in 2016 —
crestere de 3%, potrivit prognozei Fondului Monetar International ce se contine in
raportul FMI ,Perspectivele economiei mondiale” (World Economic Outlook) publicat Tn
aprilie 2015.

Potrivit raportului, incetinirea cresterii creditarii, scaderea exporturilor si a remitentelor
vor rezulta intr-o usoara contractie a Produsului intern brut. Totodata, incertitudinea si
introducerea noilor sanctiuni impotriva Rusiei pot slabi si mai mult investitile. De
asemenea, expertii FMI sunt de opinia ca inrautatirea balantelor bancare si corporative
in legaturd cu recenta depreciere a valutelor nationale in toata regiunea poate genera
riscuri pentru stabilitatea financiara.

Conform prognozei precedente a FMI, economia Moldovei urma sa creasca in 2015 cu
3,5%, Tn contextul intrarii Tn vigoare a Acordului de Liber Schimb RM-UE si restabilirii
cererii interne.

De asemenea, FMI estimeazd pentru, aproape fara exceptie, toate tarile CSI pentru
anul acesta contractii economice. Astfel, economia Ucrainei va scadea cu 5,5% si cea a
Rusiei — cu 3,8%. Totodata, statele membre ale Uniunii Europene se vor bucura anul
acesta de cresteri economice. in Romania, spre exemplu, PIB va creste cu 2,7% in
2015 sicu 2,9% Tn 2016.

Nota: Potrivit prognozelor oficiale economia Republicii Moldova va scddea cu un
procent in acest an. Inflatia medie anuald va constitui 6,4%, iar la sfarsitul anului
aceasta ar putea ajunge la 7,6%. Dolarul va fi cotat in medie cu 20 de lei si 50 de bani,
iar exporturile ar putea scadea cu 10%.
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